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AIRWAY MEDIX S. A.

z siedzibag w Warszawie
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Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie
43.518.444 Akcji serii A oraz 6.000.000 Akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — rynku réwnolegtym.

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz
innymi przepisami dotyczacymi rynku kapitatowego w Polsce, w szczegdlnosci Ustawa o Ofercie Publicznej.

Dokument Ofertowy zostanie udostepniony w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
www.airwaymedix.pl.
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1 OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1 Emitent

Firma: Airway Medix Spétka Akcyjna

Adres: ul. Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa
Nr telefonu: +48 22 398 39 02

Nr faksu: +48 22 300 99 87

Adres e-mail: info@airwaymedix.com

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

1) Marek Ortowski — Prezes Zarzadu,
2) Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu,
3) Oron Zachar - Cztonek Zarzadu.

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie
Podsumowujacym.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Emitent o$wiadcza, Ze zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Podsumowujacym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Podsumowujacym
nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok


mailto:info@airwaymedix.com

1.2 Doradca Finansowy

Firma: CC Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Adres: ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

Nr telefonu: +48 22 440 1 440

Nr faksu: +48 22 440 1 441

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Finansowego:

1) Adam Kalkusinski — Prezes Zarzadu
2) Matgorzata Ciepiela — Cztonek Zarzadu

Doradca Finansowy jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych czesci:

1) rozdziaty 1.2, 3.2 i 3.3 (w zakresie odnoszacym sie do Doradcy Finansowego) Dokumentu Ofertowego
2) oraz odpowiadajacym tym rozdziatom elementach Dokumentu Podsumowujacego;

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Doradca Finansowy o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego, za ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Finansowy, sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujgcego nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Adam Kalkusinski Matgorzata Ciepiela



13 Doradca Prawny

Firma: ,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k.
Adres: ul. towicka 62, 02-531 Warszawa

Nr telefonu: +48 22 646 42 10

Nr faksu: +48 22 646 28 77

Osoby dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego:
1) Bogustaw Lesnodorski — komplementariusz

Doradca Prawny jest odpowiedzialny za sporzadzenie nastepujacych czesci:

1) rozdziaty: 1.3, 2, 3.3 (w zakresie odnoszacym sie do Doradcy Prawnego), 4, 5, 6, 7, 8, 9 i 10 Dokumentu
Ofertowego;
2) oraz odpowiadajace tym rozdziatom elementy Dokumentu Podsumowujacego;

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Doradca Prawny o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego, za ktorych sporzadzenie jest odpowiedzialny Doradca Prawny, sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czesciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujgcego nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Komplementariusz

Bogustaw Le$nodorski



14 Firma inwestycyjna

Firma: Trigon Dom Maklerski S. A.
Adres: ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
Nr telefonu: +48 12 62 92 456

Nr faksu: +48 12 62 92 550

Adres e-mail: recepcia@trigon.pl

Osoby dziatajace w imieniu Firmy Inwestycyjnej:

1) Wojciech Patkiewicz — Prezes Zarzadu,
2) Ryszard Czerwinski — Wiceprezes Zarzadu

Firma Inwestycyjna jest odpowiedzialna za sporzadzenie nastepujacych czesci:

1) rozdziat 0 oraz 3.3 (w zakresie informacji odnoszacych sie do Firmy Inwestycyjnej) Dokumentu
Ofertowego;
2) oraz odpowiadajace tym rozdziatom elementy Dokumentu Podsumowujacego.

OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA 809/2004

Firma Inwestycyjna o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w cze$ciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujgcego, za ktorych sporzadzenie jest odpowiedzialna Firma Inwestycyjna, sq prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w tych czeSciach Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujgcego nie pominigto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Wojciech Patkiewicz Ryszard Czerwinski


mailto:recepcja@trigon.pl

2 CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka moga negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta lub Grupy, a w szczegolnosci na jej sytuacje
gospodarczg, finansowg i majatkowa oraz perspektywy rozwoju, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na cene
Akcji. Kurs Akcji moze znizkowa¢ w efekcie wystapienia ryzyk ponizej opisanych oraz w wyniku wystapienia
innych czynnikow. Inwestorzy mogq straci¢ cze$¢ lub catoS¢ zainwestowanych $rodkow finansowych. Wedle
aktualnej wiedzy, ponizej opisane ryzyka moga istotnie wptynaé na sytuacje gospodarcza, finansowa i majatkowg
oraz perspektywy rozwoju Emitenta lub Grupy. Nalezy mie¢ Swiadomo$¢, ze ryzyka opisane ponizej nie sg
jedynymi ryzykami, na jakie narazony jest Emitent lub Grupa. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktdre
uznat za istotne. Mogq istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore w opinii Emitenta nie sg obecnie istotne lub
ktorych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére mogtyby wywota¢ skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac
czynniki ryzyka w ponizszej kolejno$ci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiefistwem ich zaistnienia, ani oceng
ich waznoS$ci. Inwestorzy powinni zapozna¢ sie rowniez z czynnikami ryzyka ujawnionymi w Dokumencie
Rejestracyjnym.

2.1 Ryzyko zwigzane z odmowa dopuszczenia instrumentow finansowych do
obrotu gieldowego oraz odmowa dopuszczenia instrumentéw
finansowych na rynek rownolegty

Intencjg Emitenta jest dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku réwnoleglym GPW w systemie
notowan ciggtych.

Zgodnie z art. 7 i 26a Ustawy o Ofercie, dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym
wymaga sporzadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go przez KNF oraz udostepnienia go do publiczne;
wiadomosci, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w tej ustawie.

Na podstawie § 3 ust. 1 Regulaminu GPW, dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ instrumenty finansowe,
o ile: (i) zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny, ktdrego réwnowazno$¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy
o Ofercie zostata stwierdzona przez wiadciwy organ nadzoru, chyba Ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie rownowazno$ci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; (i) ich zbywalno$¢ nie jest
ograniczona; (iii) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub likwidacyjne.

Zgodnie z § 3 ust. 2 Regulaminu GPW, akcje objete wnioskiem o dopuszczenie powinny spetnia¢ dodatkowo
nastepujace warunki: (i) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji, a w
przypadku, gdy okreSlenie tej ceny nie jest mozliwe - kapitaly wlasne emitenta, wynoszg co najmniej
60.000.000,00 PLN albo réwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 15.000.000,00 euro za$ w przypadku emitenta,
ktorego akcje co najmniej jednej emisji byly przez okres co najmniej 6 miesiecy poprzedzajacych bezposrednio
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu gietfdowego przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym lub w
organizowanym przez Gietde alternatywnym systemie obrotu — co najmniej 48.000.000,00 PLN albo
rownowartos¢ w zlotych co najmniej 12.000.000,00 euro; (ii) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy
uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co
najmniej: 15% akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego, oraz 100.000 akcji objetych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci rownej co najmniej 4.000.000,00 PLN albo
rownowartosci w ztotych 1.000.000,00 euro, liczonej wedtug ostatniej ceny sprzedazy lub emisyjnej. Wartos¢ w
walucie euro ustala sie przy zastosowaniu Srednich biezacych kursow walut obcych, ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacych w dniu poprzedzajacym dzier ztozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu gietdowego.

Na podstawie § 3 ust. 6 Regulaminu GPW dopuszczone do obrotu gietdowego moga by¢ akcje, o ile znajdujq sie
one w posiadaniu takiej liczby akcjonariuszy, ktora stwarza podstawe dla ksztattowania sie ptynnego obrotu
gietdowego.

Zgodnie z § 23 Regulaminu GPW zarzad Gietdy moze odméwi¢ dopuszczenia instrumentéw finansowych do
obrotu gietdowego. Ponowny wniosek o dopuszczenie tych samych instrumentéw finansowych do obrotu
gietdowego moze zosta¢ ztozony najwczesniej po uptywie 6 miesiecy od daty doreczenia uchwaty odmawiajgcej
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji w stosunku
do papieréw wartosciowych Emitenta, inwestorzy musza liczy¢ sie z czasowym brakiem ich ptynnosci.



Emitent ztozy odpowiednie wnioski na GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji serii A oraz Akcji serii B do
obrotu na rynku regulowanym — rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW. Emitent na Date Prospektu
spetnia wymogi kapitalizacji okre$lone w Regulaminie GPW. Spetnianie powyzszych wymogdw ustalane jest na
podstawie prognozowane] ceny rynkowej Akcji w oparciu o cene akcji Emitenta notowanych w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect. Emitent na Date Prospektu spetnia réwniez wymogi rozproszenia okre$lone w
Regulaminie GPW.

Emitent ocenia, iz ryzyko uznania przez zarzad GPW, ze Akcje serii A oraz Akcje serii B nie spetniajg warunkow
dopuszczenia do obrotu gietdowego i nieuzyskania przez Spétke dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu
gietdowego nie powinno by¢ znaczace. Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu na GPW
niezwtocznie po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2.2 Ryzyko naruszenia przepisow w 2zwigzku 2z ubieganiem sie o
wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystepujace
w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapi¢, KNF
moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
2) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;
3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie KNF moze zastosowa¢ $rodki, o ktérych mowa powyzej, takze w
przypadku, gdy z treSci dokumentéw lub informacji sktadanych do Komisji lub przekazywanych do wiadomosci
publicznej, wynikatoby, ze:

1) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW w znaczacy sposob naruszatyby interesy
inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisbw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa, ktdre to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub tez w $wietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadto$ci Emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartoSciowych za nieistniejace lub obarczone wadg prawng
majacq istotny wptyw na ich ocene.

Zgodnie z art. 51 ust. 4 Ustawy o Ofercie Komisja stosuje takze wskazane powyzej $rodki, o ktérych mowa w art.

17 odmawiajac zatwierdzenia aneksu do prospektu. Komisja moze odméwi¢ zatwierdzenia aneksu, w przypadku
gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci wymogom okre$lonym w przepisach prawa.

Podstawg wstrzymania dopuszczenia lub wprowadzenia akcji do obrotu moze by¢ tez art. 20 ust. 1 Ustawy o
Obrocie, ktory stanowi, iz w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest
zagrozony interes inwestordw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi przez Komisje papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Emitent doktada staranno$ci w postepowaniu dotyczacym wprowadzenia Akcji serii A oraz Akcji serii B do obrotu
na rynku regulowanym i ocenia, iz ryzyko naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym nie jest znaczace.
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23 Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW

Na podstawie § 30 Regulaminu Gietdy zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do
3 miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu albo, jesli Emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad GPW zawiesza obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie.

Na podstawie § 31 Regulaminu Gietdy zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW
m.in. w nastepujacych przypadkach:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalno$ci, warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,

2) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) nawniosek Emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

8) wskutek podjecia przez Emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

24 Ryzyko wahan kursu i ograniczonej plynnosci obrotu papierami
wartosciowymi

Ceny papieréw warto$ciowych notowanych na GPW mogg podlega¢ znacznym wahaniom, w zalezno$ci od
ksztattowania si¢ relacji podazy do popytu, na ktorg istotny wptyw majg m.in. sytuacja finansowo-ekonomiczna
Emitenta, ogdlna koniunktura na rynku kapitatowym i wysokos¢ stop procentowych na rynku pienieznym. Istnieje
ryzyko, iz inwestor posiadajacy papiery wartosciowe Emitenta nie bedzie magt ich zby¢ w dowolnym terminie, w
ilosci przez siebie zaktadanej i po satysfakcjonujacej cenie. Istnigje ryzyko poniesienia ewentualnych strat,
wynikajacych ze sprzedazy papierow wartosciowych Emitenta po cenie nizszej niz wyniosta cena ich nabycia.

2.5 Emitent moze nie uzyskac zatwierdzenia przez KNF wymaganego prawem
aneksu do Prospektu w razie stwierdzenia przez KNF, ze aneks
przediozony do zatwierdzenia nie odpowiada pod wzgledem formy lub
tre$ci wymogom okreslonym w przepisach prawa

Emitent wskazuje, ze zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie moze by¢ zobowigzany do przekazywania KNF
aneksow do prospektu, wraz z wnioskami o zatwierdzenie takich aneksoéw. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz
pomimo dochowania przez niego nalezytej staranno$ci przekazany do KNF aneks do prospekiu nie bedzie
odpowiadat pod wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Zaistnienie takiego stanu
bedzie podstawg do odmowy przez KNF zatwierdzenia takiego aneksu.

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu do prospektu przez KNF, organ ten moze m.in. nakaza¢
wstrzymanie ubiegania sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym na okres nie diuzszy niz 10 dni roboczych, zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym lub opublikowaé na koszt Emitenta
informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
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2.6 Emitent moze naruszy¢ obowiazki wynikajgce z przepiséw prawa i narazic
sie na sankcje administracyjne naktadane przez KNF

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Emitent, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie
obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o
Ofercie Publicznej, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto$ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

2) natozyc, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest naktadana,
kare pienigzng do wysokosci 1.000.000,00 zt, albo zastosowac obie sankcje facznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158, lub 160 Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo

2) natozyc¢ kare pienigzng do wysokosci 1.000.000,00 zt, albo

3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczes$nie kare pieniezng okreslong powyzej.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisobw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcjg lub sprzedazg dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne podmioty uczestniczace w
tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastapi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg KNF moze wielokrotnie zastosowac $rodki o
ktorych mowa w pkt b) i c) powyze;.

Ponadto, zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z ubieganiem sie¢ 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta lub inne
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3) opublikowac, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze zastosowa¢ srodki, o ktérych mowa w art. 16 lub 17
Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposéb
naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepisbw prawa mogq prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktére to
naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartosciowych Emitenta lub tez w Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepiséw
istnieje ryzyko uznania tych papieréw za nieistniejace lub obarczone wadg prawng majaca istotny wptyw
na ich ocene.
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W przypadku, gdy:

1) Emitent lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub
na zlecenie Emitenta nie wykonujg nalezycie albo nienalezycie wykonujg nakaz, o ktorym mowa w art.
16 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

2) Emitent lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Emitenta, nie wykonujg nakaz, o ktdrym,
mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszajg zakaz, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokoéci 5.000.000,00 PLN.

Niezwtocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu srodkdw, o ktorych mowa w art. 16-18 Ustawy o Ofercie,
komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.

W przypadku wykluczenia Akgji z obrotu na rynku regulowanym, a tym samym — z obrotu gietdowego, inwestorzy
muszg liczy¢ sie z utratg ptynno$ci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich warto$ci rynkowej. Ponadto
potencjalne natozenie na Spdtke kary finansowej, w wysokosci wskazanej w punkcie 2) powyzej, moze mie¢
wplyw na jej sytuacje finansowg Emitenta, a tym samym — na akcjonariuszy.

2.7 Ryzyko, iz realizowane przez Emitenta w przysziosci oferty dtuznych lub
udziatlowych papierow wartosciowych moga wywrzec¢ negatywny wplyw
na cene rynkowg Akcji i doprowadzic do rozwodnienia udziatow
akcjonariuszy Emitenta

W celu finansowania plandw inwestycyjnych, Emitent moze pozyskiwa¢ dodatkowy kapitat poprzez oferowanie
dtuznych lub udziatowych papieréw warto$ciowych, a w szczegdlno$ci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z
prawem pierwszenstwa lub podporzadkowanych oraz akcji zwyktych. Emisje akcji lub dtuznych zamiennych
papieréw wartosciowych moga skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy praw ekonomicznych
i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych praw subskrypcyjnych, albo
skutkowa¢ obnizeniem ceny Akcji. Mozliwe jest réowniez wystapienie obu tych skutkdw jednoczesnie.
Wykonywanie praw do zamiany albo praw wynikajacych z opcji przez posiadaczy obligacji zamiennych albo
powigzanych z warrantami, jakie spétka moze wyemitowac w przysztosci, takze moze spowodowac¢ rozwodnienie
udziatéw akcjonariuszy Emitenta. Posiadaczom Akcji przystuguje ustawowe prawo poboru uprawniajgce ich do
nabycia okreslonego procentu kazdej emisji Akcji, ktdrego na warunkach okreslonych w art. 433 § 2 KSH moze
zostaC pozbawiony. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie pozbawi inwestorow prawa poboru lub gdy
inwestorzy nie skorzystajg z prawa poboru, ich udziat w kapitale zaktadowym zostanie obnizony. Kazda decyzja
Emitenta o emisji dodatkowych papierow wartosciowych zalezy od warunkow rynkowych oraz od innych
czynnikdw znajdujacych sie poza kontrolg Emitenta, totez Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ ani oszacowac
kwoty, czasu lub charakteru takiej przysztej emisji. Tym samym, inwestorzy ponoszg ryzyko obnizenia ceny
rynkowej Akcji oraz rozwodnienia w wyniku przysztych emisji realizowanych przez Emitenta.

Emitent wskazuje, ze nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o
emisji 3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg kazdy
warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia jednej Akcji w kapitale zaktadowym Emitenta,
ktore to sq akcjami zwyklymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne
serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez Zarzad. Zarzad upowazniony jest réwniez do oferowania
warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng Akcji serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany
praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okre$li¢ Zarzad w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg
zamiana warrantow subskrypcyjnych serii A na Akcje serii C powinna nastapic nie pdzniej niz w terminie 5 lat od
dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy
Emitenta ulegnie zwigkszeniu o kwote 3.070.000 zt, za$ liczba Akcji serii C wyniesie 3.070.000 sztuk.

Do Daty Prospektu Zarzad nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie ustalit ich ceny
emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej Akcji serii C.
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2.8 Ryzyko, ze posiadacze Akcji w niektorych jurysdykcjach mogq podlegac
ograniczeniom w zakresie wykonania praw poboru w ramach emisji
realizowanych w przysztosci

W przypadku podwyzszania kapitatu zakltadowego Emitenta, akcjonariuszom Emitenta bedzie przystugiwac
prawo poboru Akcji nowej emisji, zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych, o ile uchwata Walnego
Zgromadzenia nie pozbawi dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. W zakresie, w jakim prawo
poboru przystugiwatoby akcjonariuszom Emitenta w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze mogg
nie mie¢ mozliwosci wykonania prawa poboru, chyba ze zostatoby ztozone oswiadczenie o rejestracji zgodnie z
amerykanska ustawa o papierach wartosciowych lub taka rejestracja nie bytaby wymagana na podstawie jednego
z wyjatkéw od obowigzku rejestracji. Akcjonariusze Emitenta w innych jurysdykcjach moga rowniez podlegaé
ograniczeniom w wykonaniu przez nich prawa poboru. Emitent nie moze zapewni¢, ze w przysziosci dokona
rejestracji jakichkolwiek Akcji lub innych papieréw wartoSciowych zgodnie z amerykanskg ustawg o papierach
warto$ciowych lub zgodnie z przepisami jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W wypadku podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta, akcjonariusze Emitenta, ktérzy nie beda mogli zgodnie z przepisami paristwa
swojej siedziby wykonaé ewentualnego prawa poboru, musza liczy¢ sie z mozliwoscig rozwodnienia ich udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto, chociaz w niektorych jurysdykcjach akcjonariusze, ktorzy sq pozbawieni
mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru, sg uprawnieni do rekompensaty odpowiadajacej wartosci tych
praw, w Polsce nie obowigzuije takie uprawnienie, co 0znacza, ze posiadacze Akcji musza liczy¢ sie z tym, ze nie
otrzymajg zadnej rekompensaty w zwigzku z brakiem mozliwo$ci zbycia lub wykonania prawa poboru.

2.9 Ryzyko, iz wartos¢ akcji dla inwestorow zagranicznych moze ulec
obnizeniu na skutek zmiennosci kursow walutowych

Walutg notowan akcji na GPW jest zloty (PLN). W zwigzku z powyzszym wptaty dokonywane przez inwestorow
zagranicznych bedg dokonywanie w ziotych, co bedzie sie wigzato z koniecznoscig wymiany waluty krajowej
inwestora zagranicznego na ziote, wedtug okreslonego kursu wymiany, ktéry moze by¢ inny niz kurs utrzymujacy
sie w przysziosci. W konsekwenciji stopa zwrotu z inwestycji w Akcje bedzie zalezna nie tylko od zmiany kursu
Akcji w okresie inwestycii, ale takze od zmian kursu waluty krajowej danego inwestora wzgledem ziotego. Ryzyko
kursowe bedzie dotyczy¢ réwniez wszelkich wyptat gotéwkowych dokonywanych w zwigzku z prawami
wynikajacymi z Akcji, w tym wyptat ewentualnych dywidend, ktore, o ile zostang uchwalone, beda dokonywane w
Ztotych.

2.10 Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportow dotyczacych Emitenta lub
zmiang rekomendacji analitykdw na negatywng

Raporty dotyczace Emitenta publikowane przez analitykdw gietdowych majg wptyw na kurs notowan i ptynno$é
Akcji. Jezeli zaden analityk gietdowy nie uwzgledni Emitenta i nie opublikuje raportu na jego temat, kurs notowan
i ptynnos¢ Akcji moze ulec znaczacemu obnizeniu. Ponadto, jezeli jeden lub wieksza liczba analitykow
gietdowych przestanie uwzglednia¢ Emitenta lub regularnie publikowa¢ raporty dotyczace Emitenta, moze spasé
zainteresowanie Emitentem na rynku kapitatowym, co z kolei moze powodowaé spadek kursu notowan i
ptynno$ci Akcji. Jezeli jeden lub wigksza liczba analitykow gietdowych zmieni swoje rekomendacje na negatywne,
kurs notowan Akcji moze ulec znaczacemu spadkowi.

Inwestorzy powinni dokfadnie rozwazy¢, czy inwestycja w Akcje jest dla nich odpowiednia w $wietle czynnikéw
ryzyka opisanych powyzej oraz informacji zawartych w Prospekcie, swojej sytuacji osobistej oraz dostgpnych im
zasobow finansowych.

14



3 ISTOTNE INFORMACIE

3.1 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad o$wiadcza, iz w jego ocenie poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Grupe, posiadanego
finansowania oraz zdolnoci Grupy do generowania dodatnich przeptywow z dziatalnoSci operacyjnej sa
wystarczajgce dla pokrycia przez nig biezacych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12
miesiecy od Daty Prospektu.

3.2 Kapitalizacja i zadluzenie

Kapitalizacja i zadtuzenie Grupy na dzief 29 lutego 2016 r.

(wtys. Z) 29.02.2016
Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 0
Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe 6731
Gwarantowane 0
Zabezpieczone 0
Niegwarantowane/niezabezpieczone 6731
Kapitat wlasny ogétem, w tym 15153
Kapitat akcyjny 49518
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 0
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 161
Zyski zatrzymane (4 936)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0
Krétkoterminowe i diugoterminowe zadtuzenie finansowe oraz kapitat wtasny ogétem 21884

Zréato: Emitent
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Zadtuzenie netto Grupy na dzien 29 lutego 2016 r.

(wtys. z) 29.02.2016
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 516
B. Plynnos¢ (A) 516
C. ,Oprocer?towane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0
(krotkoterminowe)

D. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C) 0
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (D-B) (516)
F. Dtugoterminowe pozyczki, kredyty, papiery dtuzne i inne zobowigzania finansowe 6731
G. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (F) 6731
H. Zadluzenie finansowe netto (E+G) 6215

Zr6ato: Emitent

Zobowigzania posrednie i warunkowe Grupy

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na Date Prospektu, przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu operacyjnego dotycza kosztéw najmu biura
przez Grupe. Na Date Prospektu Biovo Technologies miata podpisang umowe najmu na tgczng kwote 25 tys.
USD rocznie.

Inne zobowigzania warunkowe

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Airway Medix S.A. z dnia 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4
postanowito 0 3.070.000 emisji warrantdw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowq
uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S.A., ktore
to sq akcjami zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria C.

Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway
Medix S.A. Zarzad tej spétki upowazniony jest réwniez do oferowania warrantéw subskrypcyjnych nieodptatnie.
Cene emisyjng akcji serii C, a takze szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma
okresli¢ zarzad Airway Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantow
subskrypcyjnych serii A na akcje serii C Airway Medix S.A. powinna nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie 5 lat od
dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantow subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy
Airway Medix ulegnie zwigkszeniu o kwote do 3.070.000 zt.

Do Daty Prospektu zarzad Airway Medix S.A. nie dokonat przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A i nie
ustalit ich ceny emisyjnej oraz nie okreslit szczegdtowych warunkdw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji serii
C.

3.3 Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Nizej wymienione osoby sg zaangazowane w dopuszczenie Akcji serii A oraz Akcji serii B do obrotu na rynku
regulowanym:

1) CC Group sp. z 0. 0. — Doradca Finansowy;
2) ,Le$nodorski, Slusarek i Wspdlnicy” sp. k. — Doradca Prawny;
3) Trigon Dom Maklerski S. A. — Firma Inwestycyjna.
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CC Group spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia (Doradca Finansowy)

CC Group sp. z 0. o. petni funkcje Doradcy Finansowego Emitenta i jest powigzana z Emitentem umowa na
przygotowanie niektorych czesci Prospektu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Wynagrodzenie dla Doradcy Finansowego ma charakter staty.

W imieniu Doradcy Finansowego dziata zarzad. Nie istnieje konflikt intereséw Doradcy Finansowego oraz oséb
zaangazowanych ze strony Doradcy Finansowego w proces dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspélnicy” sp. k.

,Lesnodorski, Slusarek i Wspdlnicy” sp. k. peti funkcje Doradcy Prawnego Emitenta i jest powigzana z
Emitentem umowg na przygotowanie niektdrych czesci Prospektu w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Wynagrodzenie dla Doradcy Prawnego ma charakter staty.

W imieniu Doradcy Prawnego dzialajg komplementariusze oraz prokurenci. Nie istnieje konflikt intereséw
Doradcy Prawnego oraz 0s6b zaangazowanych ze strony Doradcy Prawnego w proces dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Trigon Dom Maklerski S. A.

Trigon Dom Maklerski S. A. posredniczy przy zlozeniu i zatwierdzeniu prospektu trzyczesciowego przez KNF.
Firma Inwestycyjna oraz Emitent sg powigzani umowa. Wynagrodzenie dla Firmy Inwestycyjnej ma charakter
staly.

W imieniu Firmy Inwestycyjnej dziata zarzad. Nie istnieje konflikt intereséw Firmy Inwestycyjnej lub osdb
zaangazowanych ze strony Firmy Inwestycyjnej w proces dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

3.4 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw wartosciowych. Dokument
Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji serii A i Akcji serii B do
obrotu na rynku regulowanym.
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4 INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1 Opis typu i rodzaju dopuszczonych do obrotu papierow wartosciowych,
wiacznie z kodem ISIN (Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny
Papierow Wartosciowych) lub innym podobnym kodem identyfikacyjnym
papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Ofertowego Emitent nie przeprowadza emisji nowych akcji i nie
przeprowadza oferty.

Niniejszy Dokument Ofertowy zostat przygotowany w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW (rynku réwnolegtym):

1) 43.518.444 Akciji serii A; oraz
2) 6.000.000 Akciji serii B.

Akcje serii A oraz Akcje serii B s akcjami zwyktymi na okaziciela o wartoci nominalnej 1,00 zt kazda Akcja.

Wszystkie Akcje serii A, tj. 43.518.444 sztuk oraz wszystkie Akcje serii B, tj. 6.000.000 sztuk sg zarejestrowane w
depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonych przez KDPW pod kodem ISIN: PLAIRWY00017. Rejestracja
Akcji serii A i B w depozycie papierow wartoSciowych nastgpita odpowiednio 4 kwietnia 2016 r. i
12 grudnia 2014 r.

4.2 Przepisy prawne, na mocy ktorych zostaly utworzone te papiery
wartosciowe

Akcje serii A oraz Akcje serii B zostaly utworzone na podstawie witasciwych przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Statutu.

Akcje serii A oraz Akcje serii B zostaly wyemitowane w nastepujacy sposob:

1) 34.915.000 Akcji serii A zostato wyemitowanych w dniu powstania Emitenta, ktory zostat utworzony
poprzez potaczenie dwdch spotek: Airway Medix sp. z 0. 0. oraz Airway Medix Bis sp. z 0. 0. Podstawg
potaczenia byt uchwata nr 2 nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow Airway Medix sp. z 0. 0. z 19
sierpnia 2013 r. objeta protokotem sporzadzonym przez asesora notarialnego Marcina Mierzwe
zastepce notariusza Pawta Btaszczaka z kancelarii notarialnej przy ul. Dtugiej 31 w Warszawie, Rep. A
Nr 13143/2013 oraz uchwata nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wspolnikow Airway Medix Bis sp. z o.
0. z 19 sierpnia 2013 r. objeta protokotem sporzadzonym przez asesora notarialnego Marcina Mierzwe
zastepce notariusza Pawta Btaszczaka z kancelarii notarialnej przy ul. Dlugiej 31 w Warszawie, Rep. A
Nr 13154/2013.

2) 405.574 Akcji serii A zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 7 nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 10 lutego 2014 r. objetej protokotem sporzadzonym przez notariusza Stawomira
Strojnego z kancelarii notarialnej przy ul. Gatczynskiego 4 w Warszawie, Rep. A. Nr 2241/2014.

3) 6.000.000 Akcji serii B zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 30 czerwca 2014 r. objetej protokotem sporzadzonym przez notariusza Michata
Btaszczaka z kancelarii notarialnej przy ul. Diugiej 31 w Warszawie, Rep. A. Nr 111941/2014.

4) 2.031.122 Akcji serii A powstaty w wyniku objecia ich w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta uchwalonego uchwatg nr 9 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego
2014 r. przez posiadacza 19.874 obligacji zamiennych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty nr
8 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 r., obie uchwaty zaprotokotowane przez
notariusza Stawomira Strojnego z kancelarii notarialnej przy ul. Gatczyrskiego 4 w Warszawie, Rep. A.
Nr 2241/2014, zmienione nastepnie uchwatg nr 13 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 30
czerwca 2014 r. zaprotokotowanej przez notariusza Michata Btaszczaka z kancelarii notarialnej w
Warszawie przy ul. Dtugiej 31, Rep. A Nr 11194/2014. Zamiany obligacji zamiennych serii A na Akcje
serii A zostata dokonana 12 wrze$nia 2014 .

5) 6.166.748 Akcji serii A powstato w wyniku objecia ich w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Emitenta uchwalonego uchwatg nr 11 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10
lutego 2014 r. przez posiadacza 60.340 obligacji zamiennych serii B wyemitowanych na podstawie
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uchwaty nr 10 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 10 lutego 2014 r., obie uchwaly
zaprotokotowane przez notariusza Stawomira Strojnego z kancelarii notarialnej przy ul. Gatczynskiego 4
w Warszawie, Rep. A. Nr 2241/2014, zmienione nastepnie uchwatg nr 13 nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 30 czerwca 2014 r. zaprotokotowanej przez notariusza Michata Btaszczaka z kancelarii
notarialnej w Warszawie przy ul. Dtugiej 31, Rep. A Nr 11194/2014. Zamiany obligacji zamiennych serii
A na Akcje serii A zostata dokonana 12 wrze$nia 2014 r.

4.3 Wskazanie, czy te papiery wartosciowe s papierami imiennymi czy tez na
okaziciela oraz czy maja one forme dokumentu, czy s3j
zdematerializowane. W przypadku formy zdematerializowanej, nalezy
poda¢ nazwe i adres podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru
papierow wartosciowych

Akcje serii A oraz Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Na Date Prospektu Akcje serii A i B nie majg formy dokumentu. Rejestracja Akcji serii A i B w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW nastapita odpowiednio 4 kwietnia 2016 r. i 12 grudnia 2014
r. na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Akcjom serii A i B nadano kod ISIN PLAIRWY00017.
Dematerializacja przedmiotowych Akcji nastapita w zwigzku z wprowadzeniem ich do obrotu w ASO
NewConnect.

Upowaznienie do rejestracji Akcji w depozycie papierow warto$ciowych zostato udzielone uchwatg nr 3 podjetgq
przez nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z 30 czerwca 2014 r., z ktdrego obrad protokdt sporzadzit notariusz
Michat Btaszczak z kancelarii notarialnej w Warszawie przy ul. Dtugiej 31, Rep. A Nr 11194/2014.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru papieréw wartoSciowych jest Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S. A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

4.4 Waluta emitowanych papierow wartosciowych
Walutg Akcji serii A oraz Akcji serii B jest polski ztoty (PLN).

4.5 Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwigzanych z
papierami wartosciowymi, oraz procedury wykonywania tych praw
Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami sg okre$lone w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych, w Statucie oraz

w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczeg6towych informaciji nalezy skorzysta¢ z porady oséb
uprawnionych do $wiadczenia pomocy prawnej.

Prawa zwigzane z Akcjami mozna podzieli¢ na prawa korporacyjne oraz prawa majatkowe.
Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta.

Akcjonariuszom Spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki
na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu, dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang zlozone w spétce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakorczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe
lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanym w ogfoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie
numery dokumentéw akcji i stwierdza, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracii
uczestnictwa na walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesnie;
niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
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rejestracji uczestnictwa po walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajacego oraz numer zaswiadczenia,
liczbe akcji,

rodzaj i kod akcji,

firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktdra wyemitowata akcje,

warto$¢ nominalng akcji,

imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

cel wystawienia zaswiadczenia,

date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

0) podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

—_— — — — — — — ~— ~—

2
3
4
5
6
7
8
9
1

Zgodnie z art. 340 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie,
sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Kazdej Akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z §12.8 Statutu
prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu przystuguje bez wzgledu na stopieh optacenia Akcji.

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo
gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikdw. Zgodnie z art. 411[3] KSH, akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaC wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé
odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej
niz jednym rachunku papieréw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania
praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. W spotce
publicznej cztonek zarzadu i pracownik spdtki mogg by¢ petnomocnikami akcjonariuszami na walnym
zgromadzeniu. Zgodnie z art. 412[2] § 3 KSH, jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej
jest czlonek zarzadu, czionek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub
pracownik spotki lub spétdzielni zaleznej od tej spdtki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacii tylko
na jednym walnym zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace
na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest
wytgczone.

Zgodnie z art. 411[1] § 1 KSH akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg
korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Regulamin Walnego Zgromadzenia
uchwalony 25 sierpnia 2015 r. nie wprowadza mozliwo$ci oddawania gtosu drogg korespondencyjna.

Prawo Zgdania zwofania Walnego Zgromadzenia, umieszczenia w porzadku obrad poszczegdinych spraw oraz
proponowania tresci uchwat

Zgodnie z art. 400 § 1 KSH prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym, co najmnigj 1/20 kapitatu zaktadowego Emitenta. Zadanie takie, z jego
uzasadnieniem, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie 2
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia oSwiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 400 § 3 KSH)

Prawo do zadania umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia
przyznane zostato akcjonariuszom posiadajacym, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1
KSH). W przypadku spotki publicznej zadanie to powinno zosta¢ ztozone zarzadowi, na co najmniej 21 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia (w przypadku spdtki niepublicznej — termin wynosi 14 dni) oraz
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powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401
§ 1 KSH).

Na podstawie art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co
najmniej 1/20 kapitatlu zaktadowego mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Emitentowi na
piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo Zgdania zarzadzenia tajnego glosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH. kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
ma prawo zazada¢ zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 422 KSH).

W przypadku, gdy uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Emitenta badZz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
KSH, mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi powodztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenie. Do wystapienia z powodztwem uprawniony jest:

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw;

2) Akcjonariusz Emitenta, ktéry glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) Akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) Akcjonariusz Emitenta, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spdtki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pdzniej jednak niz w terminie 3 miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Prawo do Zgdania sprawdzenia listy obecnoSci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH akcjonariusze Emitenta posiadajacy, co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na danym Walnym Zgromadzeniu mogg zazada¢, aby lista obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu zostata sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong, z co najmniej 3 osob.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo Zadania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia

Kazdy akcjonariusz Emitenta jest uprawniony do zadania wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH). Whniosek taki nalezy ziozy¢ do
Zarzadu. Zadanie nalezy zgtosi¢ w terminie tygodnia przed planowanym Walnym Zgromadzeniem.

Prawo akcjonariusza do wystapienia z powodztwem o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg (art. 425 KSH)

W przypadku sprzecznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia z ustawg mozna wytoczy¢ przeciwko Emitentowi
powddztwo o stwierdzenie jej niewaznosci. Do wystapienia z tym powddztwem uprawniony jest:

1) Zarzad, Rada Nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw;

2) akcjonariusz Emitenta, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu
zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

3) akcjonariusz Emitenta bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

4) akcjonariusz Emitenta, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem
obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty
walnego zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie
r. od dnia powzigcia uchwaty.
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Prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom, ktore wyrzadzity szkode
Emitentowi (art. 486 i 487 KSH.)

Co do zasady powddztwo o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi przez czionkdéw jego organow
statutowych lub inne wskazane w Tytule Ill, Rozdziat 8 (Odpowiedzialno$¢ cywilnoprawna) KSH osoby wytacza
Emitent. Jednak w przypadku gdyby Emitent nie wytoczyt takiego powddztwa w terminie r. od dnia ujawnienia
czynu wyrzadzajacego szkode, kazdy akcjonariusz Emitenta lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub w podziale majatku, moze wnieS¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi. W sytuacji
wytoczenia powddztwa przez akcjonariusza Emitenta osoby pozwane nie mogq powotywaé sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajacg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w zlej wierze lub
dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 § 3 — 6 KSH wybor rady nadzorczej na najblizszym walnym zgromadzeniu, na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych, co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej, powinien byé dokonany w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy jej statut przewiduje inny sposédb powotania rady nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogédlnej liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej, mogg utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
czionkéw rady nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktdrym uczestniczg wszyscy akcjonariusze spotki akcyjnej, ktorych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze
cztonkdw rady nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH.).

Prawo do zgtoszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczacej powofania
rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Emitenta,
posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie
zbadania przez biegtego rewidenta (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zadaé
zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie
uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo
podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie,
whioskodawcy moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegoinych

Prawo do uzyskania informacji o Spéfce

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia Zzadanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad jest zobowigzany do
udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w
okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Emitenta zadania udzielenia przez
Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza
Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdzniej niz w terminie 2 tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia. W przypadku
zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczacych
Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie
akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Emitentowi, spdice z nig powigzang lub spétce lub spdtdzielni zalezne;j,
w szczegbInosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa,
Zarzad odmawia udzielenia informacii (art. 428 § 6 KSH).

Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku
dominaciji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt. 4) KSH wobec okreslonej spdtki handlowej albo spdtdzielni
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bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa
powyzej, moze zadac réwniez ujawnienia liczby Akcji lub gloséw na Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada spdtka
handlowa, w tym takZe jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieri z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

1) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej Emitenta (art. 341 § 7
KSH);

2) prawo do otrzymania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i sprawozdania
finansowego Emitenta wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
(art. 395 § 4 KSH.);

3) prawo do zadania nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztg elektroniczng na podany przez
akcjonariusza adres (art. 407 § 1" KSH);

4) prawo do przegladania ksiegi protokotdw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

5) prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 KSH)

Na Zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia mu na
piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne Swiadectwo depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych wskazanych
w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisow na rachunku papierow
wartosciowych.

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer $wiadectwa,

liczbe papierow wartosciowych,

rodzaj i kod papieru warto$ciowego,

firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw warto$ciowych,

informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o ustanowionych na

nich obcigzeniach,

) date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

9) cel wystawienia $wiadectwa,

10) termin wazno$ci $wiadectwa,

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw wartosciowych,
bylo niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej waznosci -
wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa,

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego $wiadectwa, opatrzony pieczecig
wystawiajacego.

Jegsel

o

Prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat
(art. 421 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych)

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwofania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do powziecia
uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtosow oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy.
Do protokotu nalezy dotaczyé¢ liste obecno$ci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia. Dowody zwotania
walnego zgromadzenia zarzad powinien dotaczy¢ do ksiegi protokotow (421 § 2 Kodeksu Spdtek Handlowych).

Prawo akcjonariusza do wyrazenia zgody w sprawie umorzenia AKcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢ umorzone w przypadku, gdy statutu spétki akcyjne;
tak stanowi. Akcja moze byC umorzona albo za zgodg akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czeSciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okre$la
zgodnie z art. 359 § 1 KSH statut spotki akcyjnej.
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Statutu Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu. Warunki i sposéb
umorzenia dobrowolnego okre$li kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Statut przewiduje, ze
umorzenie akcji za zgodg akcjonariusza moze nastgpi¢ nieodptatnie.

Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut wprowadzit w
tym zakresie uregulowania szczegolne. Zgodnie z §6 ust. 4 Statutu Akcje na okaziciela nie mogg by¢ zamieniane
na Akcje imienne.

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do udziatu w zysku Emitenta

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH, posiadajg prawo do dywidendy - to jest prawo do udziatu w
zysku Emitenta, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym
przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akgji. Statut nie
przewiduje Zzadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z Akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktory moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne Walne Zgromadzenie na
dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348
KSH). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacie KDPW i
GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, oraz o
terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przekazujac te informacje zgodnie z par. 106 ust. Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW najp6zniej na 5 dni przed dniem dywidendy. Dzien wyptaty moze przypadac najwczes$niej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktérzy ustalajq liczbe papierdw warto$ciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na
prowadzonych przez nich rachunkach.

W dniu wyptaty do godz. 11.30 Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na
realizacje prawa do dywidendy.

Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$lonym przez Rade Nadzorczg
(art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdinych. Przepisy prawa nie okreslajg
terminu, po ktorym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowag w przypadku dochodéw z
dywidend jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego
podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwg administracje podatkowa.
Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrédet polskich
odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma
zastosowa¢ stawke (badz zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace
watpliwosci, potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze wstosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mégt zadaé
stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezpo$rednio od urzedu skarbowego. Poza tym
nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy,
bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu migedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢é przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone
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z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie
zawierajg innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwo$ci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Statut w §23 ust. 3 przewiduje uprawnienie Zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy po uprzednim
uzyskaniu zgody Rady Nadzorcze;.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z postanowieniami art. 433 § 1 KSH akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych Akcji (tzw. prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do
emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spdtki lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje.

W interesie Emitenta, zgodnie z art. 433 § 2 KSH, po spetnieniu okre$lonych kryteriéw, Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Emitenta prawa poboru Akcji w catodci lub czesci. Dla
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylaczenia prawa poboru w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga
wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 KSH).

Wigkszos¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, Zze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w
uchwale Walnego Zgromadzenia. Wigkszos¢ 4/5 nie jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowi, iz akcje nowej emisji mogq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, kiedy
akcjonariusze, ktdrym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433 § 3
KSH). Zawarcie z subemitentem umowy, o ktdrej mowa w art. 433 § 3 KSH, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade
Nadzorcza.

Prawo do nadwyzki w majatku, ktére przystuguje w przypadku likwidacji Emitenta

W przypadku likwidacji Emitenta kazdemu jego akcjonariuszowi przystuguje udziat w majgtku Emitenta
pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jego wierzycieli (art. 474 § 1 KSH.). Podziatu tego dokonuje sig
na zakonczenie likwidacji Emitenta, nie wczesniej niz przed uptywem r. od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli.

Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki, stosowanie do postanowien art. 474 §
2 KSH, dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wptat na kapitat zaktadowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy Spétki przez danego akcjonariusza ustala
sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji. Posiadacze Akcji majg prawo do udziatu w
nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, gdyz Statut nie
przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa.

Prawo do zbywania posiadanych akcji
Statut Spétki nie przewiduje Zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji posiadanych przez akcjonariuszy.
Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania akcji posiadanych przez
akcjonariuszy. Zgodnie z art. 340 § KSH w okresie, gdy akcje spdtki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papierow warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do umorzenia akcji

Statutu Emitenta zezwala jedynie na dobrowolne umorzenie akcji. Zgodnie z §7 ust. 3 Statutu. Warunki i sposéb
umorzenia dobrowolnego okresli kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie uchwaty. Statut przewiduje, ze
umorzenie akcji za zgodg akcjonariusza moze nastgpi¢ nieodptatnie.

Prawo Zgdania od pozostafych akcjonariuszy sprzedazy posiadanych akcji

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy wykup akcji)
przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi
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lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogbdlnej liczby gtosow w tej spotce
(art. 82 Ustawy o Ofercie).

Prawo Zgdania wykupu posiadanych akcji przez innego akcjonariusza

Prawo zadania wykupu posiadanych przez akcjonariusza spotki publicznej akciji przez innego akcjonariusza, ktéry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spdice przystuguje na podstawie art. 83 Ustawy o
Ofercie. Akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jak
rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, zobowigzane sg solidarnie spemi¢ zadanie
mniejszosciowego akcjonariusza w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
Ofercie, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogdlnej liczby gltosow.

4.6 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ uchwaly, zezwolenia lub
zgody, na podstawie ktorych zostaly lub zostang utworzone Ilub
wyemitowane nowe papiery wartosciowe

Nie dotyczy. Przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg Akcje istniejace w
Dacie Dokumentu Ofertowego.

4.7 W przypadku nowych emisji nalezy wskaza¢ przewidywana date emisji
papierow wartosciowych
Nie dotyczy.

4.8 Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych
4.8.1 Ograniczenie w swobodzie przenoszenia akcji spotki publicznej

Ograniczenia wynikajace z postanowien Statutu

Statut nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania Akgji.
Ograniczenia wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa

Obrét Akcjami, ktdre zostaly lub zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, podlega
ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie oraz w Ustawie o Obrocie.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na
podstawie tej oferty z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w Ustawie o Ofercie, wymaga
po$rednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze (podmioty wymienione w art. 156 Ustawy o Obrocie), nie mogq
nabywac lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcii
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o
Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczna, wymieniong w art. 156 Ustawy o Obrocie,
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone
w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;
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2) w przypadku raportu rocznego — 2 miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koficem r. obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Ze osoba fizyczna, o ktdrej mowa w art. 156
Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzgdzony raport;

3) w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publiczne;
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze osoba fizyczna, o
ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych zostat sporzadzony raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego — 2 tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, Zze osoba fizyczna o
ktérej mowa w art. 156 Ustawy o Obrocie, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w skiad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencie w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozw6j i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s obowigzane do przekazywania do KNF informaciji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
Z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kazdy:

1) kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/:%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spotce publicznej; lub

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'3%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogoinej liczby gtoséw, lub

3) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlne;j liczby gtosow, o co najmniej
2% ogobInej liczby gtosdw w spotce publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w spétce publicznej, ktore;
akcje dopuszczone s3 do innego rynku regulowanego, lub

4) kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoinej liczby gtoséw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogoinej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt
sie 0 niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakcji zawartej na
rynku regulowanym — nie pozniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy czym za dni
sesyjne uwaza sie dni sesyjne ustalone przez spétke prowadzacy rynek regulowany w regulaminie, zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiang udziatu, ktdrej
dotyczy zawiadomienie a takze podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spétki oraz o osobach o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie.
Zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow z tych akgji i ich procentowym udziale w
ogdlinej liczbie gtoséw, o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow, z zastrzezeniem, ze w
przypadku, gdy podmiot posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ wymienione w
niniejszym zadaniu informacje odrebnie dla kazdego rodzaju. Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtosow powinno dodatkowo zawieraC informacje dotyczace zamiaréw
dalszego zwiekszania udziatu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz
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celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardw lub celu, nalezy niezwtocznie,
nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym KNF oraz spétke.
Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje
w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierdw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku
regulowanym w tym samym dniu, zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby glosow, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkéw. Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajq réwniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby gtosow w zwigzku z zajSciem innego niz czynno$¢
prawna zdarzenia prawnego; nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej oraz posrednim
nabyciem akcji spotki publicznej. W przypadku, gdy obowigzek zawiadomienie powstat w zwigzku z nabywaniem
lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktoérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz
wyemitowanych akcji spdtki publicznej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez informacje o: liczbie gtoséw
oraz procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw, jakg posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku
nabycia akcji, dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji, dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ponadto, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na
rzecz, ktbrego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Stosownie do art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gtosdw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot,
ktérego udziat w ogdinej liczbie glosow w tej spdice wynosi mnigj niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby
gtosdéw w okresie krotszym niz 12 miesiecy przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej
spétce wynosi, co najmniej 33%, moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiang tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby gtosow.
Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w
ramach wnoszenia ich do spdtki, jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spotki
(art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze
nastapic, z zastrzezeniem ust. 2 tego przepisu, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gloséw, za
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania,
0 ktorym mowa w art. 74 (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie, w
przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogoinej liczby gloséw nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako
wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowiazany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby
gtoséw, do:

1) ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akciji tej spétki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, albo
2) do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie o nie wiecej niz 33% ogoinej liczby gtosdw,
chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje w ogoine;j liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym
udziat w ogolinej liczbie gtosdw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w
ktérym nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogélnej liczbie gtosow (art. 73 ust. 3 Ustawy o
Ofercie).

Zgodnie z art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie przekroczenie 66% ogolinej liczby gtoséw w spétce publicznej moze
nastapi¢ wytacznie, z zastrzezeniem ust. 2 tego przepisu, w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
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sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zgodnie z art. 74
ust. 2 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw nastapito w wyniku
posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach
wnoszenia ich do spétki, jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu
spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od przekroczenia
66% ogdlnej liczby gtosdw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji spdki, chyba Zze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje,
w ogolnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdinej liczby gloséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania akci.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub
2 Ustawy o Ofercie (tj. zwigzanego z przekroczeniem progu 66%) nabyt — po cenie wyzszej, niz cena okreslona w
tym wezwaniu — kolejne akcje tej spotki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku
o0 ktéorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia
roznicy ceny wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem oséb, od ktérych akcje
zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie (art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktory posrednio
nabyt akcje spdtki publiczne;.

Obowigzek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takze w przypadku, gdy
przekroczenie progu 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktorym
udziat w ogdlnej liczbie gtosow ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, Ze termin wykonania tego obowigzku liczy sie
od dnia, w ktdrym nastapito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3
Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 Ustawy o Ofercie, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 tej ustawy nie powstajg w
przypadku:

1) nabywania akcji od Skarbu Panstwa,
2) w wyniku pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb
Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzki, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy, nie powstajg w
przypadku nabywania akcji:

1) spdtki, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego,

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej, w tym przypadku nie stosuje sie art. 5
Ustawy o Ofercie,

3) w trybie okreSlonym przepisami prawa upadiosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

4) zgodnie z umowg 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na
warunkach okreslonych w Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(j.t:Dz.U.z2012r., poz. 942 z pdzn. zm.),

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika, uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia, polegajacego na przejeciu na wkasnos¢ przedmiotu zastawu,

6) w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5 Ustawy o
Ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia, za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektorych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie¢ na
zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie, mogg by¢ nabywane
wylacznie akcje innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktore sg zdematerializowane lub obligacje
emitowane przez Skarb Panstwa. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na
zamiane akcji, w przypadku wezwania o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie moga by¢ nabywane wytacznie
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zdematerializowane akcje innej spétki albo inne zdematerializowane zbywalne papiery warto$ciowe dajace prawo
gtosu w spdtce. W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spotki, wezwanie
musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgltaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po
cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie.

Stosownie do art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktore majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zadwiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajace;
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za
posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane dane akcje i dofgczenia do niego treSci wezwania (art. 77 ust. 2 Ustawy o Ofercie).
Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 Ustawy o Ofercie). Po ogloszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spoiki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje
informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych
pracownikdw spétki, a w przypadku ich braku, bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 Ustawy o Ofercie). W
przypadku, gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie jest
obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i dokumentéw,
ktdre sq przekazane do publicznej wiadomos$ci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony przepisami panstwa
cztonkowskiego (art. 77 ust. 6 Ustawy o Ofercie). Po otrzymaniu zawiadomienia KNF moze, najpdzniej na 3 dni
robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w treSci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego treci, w terminie okreSlonym w
zadaniu, nie krétszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zadanie KNF doreczone podmiotowi
prowadzacemu dziatalno§¢ maklerskg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, za posrednictwem, ktdrego jest
ogloszone i prowadzone wezwanie, uwaza sie¢ za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania. W okresie pomiedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdrym sg
notowane dane akcje, 0 zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do
ogfoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub
zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki, mogg nabywaé akcje
spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz w sposob w nim okreslony i jednocze$nie
nie mogq zbywaé takich akcji, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych
akcji, w czasie trwania wezwania oraz nie mogg nabywaé posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy
wezwanie (art. 77 ust. 4 Ustawy o Ofercie). Po zakoriczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzane zawiadomi¢ w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, o liczbie akcji nabytych w
wezwaniu oraz procentowym udziale w ogéinej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania (art. 77 ust. 7
Ustawy o Ofercie).

Cena akgji, proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 Ustawy o Ofercie, powinna zosta¢ ustalona
na zasadach okre$lonych w art. 79 tej ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o Ofercie, spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z
nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym, takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélinej
liczby gtoséw okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
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a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
Obrocie,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdrych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktdrg podmiot ten zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) peinomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych dyspozycji, co do gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé
czynnos$ci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, 0 ktérym mowa w punkcie powyzszym, posiadajac akcje
spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogéinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w punkcie 5) i 6), obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w punkcie 5),
domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papierow warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Ponadto, obowigzki wskazane wyZzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on dysponowaé wedtug
wiasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktdra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow, wlicza sie:

1) po stronie podmiotu dominujacego — liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu w przypadku gdy
akcjonariusz nie wydat wigzacych dyspozycji co do glosowania — liczbe glosow z akcji spétki, objetych
tym petnomocnictwem;

3) liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepiséw prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o
Ofercie nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki
publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tych przepisach prog ogdlnej liczby gtosow.

Stosownie do art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego znacznych pakietow
akcji spotek publicznych, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji
okre$lonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1a Ustawy o Ofercie, przepisu art. 69 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania lub
zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o
Ofercie, ktdre tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz 10 % ogdinej
liczby gtosow w spoifce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane; oraz

31



2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym
mowa w art. 55a tej ustawy, wiasciwy dla emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego; oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w
art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Przepiséw rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 tej ustawy, oraz art. 89 w zakresie
dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy, ktéra
zostata zdefiniowana w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:
1) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okre$lonych przez:

a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie,

b) spdtke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktdrych mowa
w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

c) spdtke prowadzacq izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o
Obrocie;

2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o Obrocie oraz spétke prowadzacy izbe rozliczeniowa, -
w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

Zgodnie z art. 90 ust. 1d Ustawy o Ofercie, przepisdow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie do podmiotu
dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej,
wykonujacych czynno$ci, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, tej ustawy pod warunkiem, Ze:

1) spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujace im w zwigzku z zarzadzanymi
portfelami prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujacego,

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio Zzadnych instrukcji co do sposobu
gtosowania na walnym zgromadzeniu spdtki publiczne;j,

3) podmiot dominujacy przekaze do KNF o$wiadczenie o spetnianiu warunkdw, o ktérych mowa w pkt
powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spdtek zarzadzajacych oraz firm
inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdéw nadzoru tych
podmiotdw.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 1d pkt 1i 2 art. 90 Ustawy o Ofercie uwaza sie za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy
inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gltosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych
lub firme inwestycyjna, dziatajg niezaleznie;

3) w przypadku, gdy podmiot dominujacy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem instrumentow finansowych - w relacjach pomigdzy tym
podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje
niezalezno$¢.

Przepisow rozdziatu 4 ustawy, z wyjgtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o
Ofercie, nie stosuje sie w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 ustawy,
dotyczacego wytacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczacq zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Ponadto, przepisow rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 tej ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6
i art. 89 ust. 1 pkt 1 tej ustawy, w zakresie dotyczacym art. 69 Ustawy o Ofercie, nie stosuje sie w przypadku
porozumien dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszo$ciowych, w celu
wspoinego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie oraz w art. 385 § 3, art.
400 § 1, art. 422, art. 425 i art. 429 § 1 KSH.
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Ustawa o Obrocie reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowiazkow wynikajacych z tej ustawy oraz
Ustawy o Ofercie w sposéb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Ofercie, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a tej ustawy, KNF moze, w
drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200 tysiecy ztotych chyba, ze zaistniejg warunki
okreslone w art. 159 ust. 1b Ustawy o Obrocie (art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
ustawy, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysoko$ci 100 tysiecy ztotych chyba,
ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, zarzadzanie
portfelem jej papierow wartosciowych w sposdb, ktéry wytacza wiedze tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z:

1) akcji spotki publicznej, bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego,
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub
art. 72 Ustawy o Ofercie;

2) wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtosow nastapito z
naruszeniem obowigzkdw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie;

3) akcji spokki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie.

Podmiot, ktory przekroczyt prdg ogoinej liczby gtoséw, w przypadku o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2
lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach (art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie).

Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 art. 89 Ustawy o Ofercie, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry
nabyt akcje z naruszeniem obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie albo nie
wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 tej ustawy (art. 89 ust. 1a Ustawy
o Ofercie). W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art.
77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry nabyt lub objat
akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywa¢ prawa gtosu z tych akcji (art. 89 ust. 1b Ustawy o
Ofercie).

Prawo gtosu z akcji spdtki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa w ust. 1-2b art. 89 Ustawy o
Ofercie, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatgq walnego zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisow innych ustaw (art. 89 ust. 3 Ustawy o Ofercie).

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto:

1) nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 tej ustawy;

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 tej ustawy lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okre$lonych w tych przepisach;

3) przekracza okreslony prég ogdlnej liczby gtosow bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 72—
74 tej ustawy;

4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 tej ustawy;

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 tej ustawy;

6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 tej ustawy;

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
90a ust. 1 tej ustawy;

8) wbrew Zzadaniu, o ktorym mowa w art. 78 tej ustawy, w okreSlonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego
tresci;

9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3 tej
ustawy;
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10) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cene nizsza, niz okreslona na
podstawie art. 79 tej ustawy;

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt.1 lub 3 albo art.
88a tej ustawy;

12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 6 tej ustawy;

13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnego z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 tej ustawy;

14) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83 tej ustawy;

15) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86. ust. 1 tej ustawy nie udostepnia dokumentéw rewidentowi
do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

16) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 tej ustawy;

17) dopuszcza sie czynow, o ktorych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;.

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min ztotych, przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w
sktad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania
na walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spétki.

W decyzji, o ktdrej mowa, KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktdrych naruszenie bylo podstawa natozenia kary pienieznej i w razie
bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.8.2 Ograniczenia w swobodzie przenoszenia akcji zawarte w przepisach dotyczacych
koncentracji przedsiebiorcow

Obowiazki zwigzane z nabywaniem akcji wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw naktada na przedsigbiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny $Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1 000 000 000,00 euro lub taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 50
000 000,00 euro. Przy badaniu wysoko$ci obrotu bierze sie pod uwage obrot zardwno przedsigbiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup
kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o
Ochronie Konkurenciji i Konsumentéw). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug
kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu r. kalendarzowego
poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad catym albo cze$cig jednego lub wiecej przedsigbiorcow przez jednego lub wiecej
przedsigbiorcow,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracj:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10 000 000,00 euro.

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem r. od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji.

34



(Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie bytla w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem r. od dnia ich nabycia — art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

1) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

2) nastepujacej w toku postepowania upadioSciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego,

3) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigbiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentragji
lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji do spetnienia
okres$lonych warunkow. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wygasaja, jezeli w
terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. Rozporzadzenie powyzsze reguluje tzw. koncentracje o
wymiarze wspolnotowym, a wiec dotyczace przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow, ktére przekraczajg
okre$lone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie
takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wlasno$ci w przedsiebiorstwie.
Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
Europejskiej niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracii.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w przypadku gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5
mld euro; oraz

2) taczny obrét przypadajacy na Wspoinote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 2,5
mid euro;

2) w kazdym z co najmniej 3 panstw czionkowskich taczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 min euro;

3) w kazdym z co najmniej 3 panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrot co najmniej 2
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min euro; oraz
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4) aczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej 2 przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym parstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami
wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajgq papiery
warto$ciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub
pod warunkiem ze wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz
nastepuje w ciggu jednego r. od daty nabycia.
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4.9 Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert
przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w
odniesieniu do papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupu.

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspélnie z
podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami zawartego z
nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogédlnej liczby gtoséw
w tej spétce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego
skierowane jest zadanie wykupu. Ogloszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartoSci akcji, ktore majg by¢
przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany, nie pozniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje
spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spdtek. Do zawiadomienia dofgcza sie
informacje na temat przymusowego wykupu. Odstapienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze zada¢ wykupienia posiadanych przez
siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby gloséw w tej spétce.
Zadanie to sktada sie na piémie i s3 mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia, zado$éuczynié
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt 90% ogélinej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od
niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu,
dotyczacego istotnych spraw spdiki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10 Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta,
dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrotowego i
biezagcego roku obrotowego. Nalezy wskazac¢ cene lub warunki wymiany
zwigzane z powyzszymi ofertami oraz ich wyniki

W ciggu ostatniego roku obrotowego i biezacego roku obrotowego brak byto publicznych ofert przejecia w

stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11 Informacje o potracanych u zrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z
papierow wartosciowych oraz wskazanie, czy Emitent bierze
odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkow u zrodia

Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji na temat podatkéw od dochodu uzyskiwanego z papieréw
warto$ciowych nalezy skorzysta¢ z porad osob i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

4.11.1 Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez rezydentow
Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r., nr 361 z pozniejszymi zmianami) dochody oséb fizycznych posiadajacych miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu — bez pomniejszania o koszty uzyskania oraz o straty z kapitatow pienieznych i praw
majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
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Dochodéw z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych nie tgczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong
jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienigznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend) zobowigzane sg podmioty dokonujace tych czynnosci. Zgodnie z art.
41 ust. 4d Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw
(przychoddw) w zakresie m. in. dywidendy pobierajg rowniez jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartoSciowych dla podatnikéw, jezeli dochody te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz
podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Ptatnicy przekazuja kwoty podatku w terminie do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania badz siedziby ptatnika, przesytajac
réwnoczes$nie deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

W terminie do korica stycznia r. nastepujacego po r. podatkowym ptatnicy sg zobowigzani przesta¢ roczne
deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, do urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wiasciwy wedlug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osobg fizyczng wedtug siedziby lub
miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb
prawnych

Zgodnie z art. 22 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o0 podatku dochodowym od 0sdb prawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2014 r., nr 851 z poOzniejszymi zmianami) dochody podatnikéw podatku dochodowego od o0sdb
prawnych, ktorzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz innych
przychodéw z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu — bez pomniejszania 0 koszty uzyskania oraz o straty
poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych (art. 22 ust. 4), jezeli spetione sg
tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spdika, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada (posiadanie musi wynika¢ z tytutu wtasnosci) bezposrednio nie
mniej niz 10% akcji w kapitale spétki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spdtka, o ktorej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrodto ich osiagania.

Omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody z dywidend oraz inne
przychody z tytulu udzialu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktdrej mowa w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w powyzej okreslonej wysokosci, przez spotke uzyskujacg dochody
(przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania akcji, w wysokosci okreslonej w pkt. 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwach lat spotka, o ktdrej
mowa w pkt. 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddéw
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(przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego
dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych wskazane w tym przepisie
podmioty, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend, sgq obowigzane jako pfatnicy pobiera¢ w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Jednocze$nie w $wietle art. 26 ust. 2¢ pkt
2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych w przypadku wyptat naleznosci z tytutlu dywidend oraz
innych wskazanych w tym przepisie dochodéw z tytutu udziatdbw w zyskach oséb prawnych uzyskanych z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na rachunkach zbiorczych
obowigzek pobrania zryczattowanego podatku dochodowego cigzy na podmiotach prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych
podmiotow. W tym przypadku podmioty te pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania
nalezno$ci do dyspozycji posiadacza rachunku papieréw wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.
Kwoty podatku przekazane winny zosta¢ w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym
zostat on pobrany, na rachunek urzedu skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
wedtug siedziby podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku ptatnicy s obowigzani przesta¢
podatnikowi informacje o wysoko$ci pobranego podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spdtka pobiera podatek w terminie 14
dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

4.11.2 Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji
Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy akcji uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, podatek od dochodow uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych lub pochodnych instrumentow
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku podatkowym:

1) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 tej
ustawy;

2) roznica migdzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw warto$ciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okre$lonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a tej ustawy;

3) rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okre$lonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych;

4) rbéznica miedzy sumg przychodow uzyskiwanych z tytutlu odptatnego zbycia udziatébw w spdtkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1flub art. 23 ust 1 pkt 38 Ustawy o podatku od dochodowym od oséb fizycznych;

5) roéznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych akcji w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci
niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodoéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych;

6) roznica miedzy przychodem uzyskanym z odpfatnego zbycia udziatow (akcji) spotki kapitatowe;
powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w jednoosobowg spdtke
kapitatowa a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1t.

Zgodnie z art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych powyzszych przepiséw nie stosuje
sie, jezeli odpfatne zbycie papieréw wartosciowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych nastepuje w
wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej, kiedy to przychody osiagniete z ich sprzedazy kwalifikowane powinny
byc¢, jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnoci i rozliczone na zasadach, o ktérych mowa w art. 27 albo
w art. 30c Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

39



Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych po zakoriczeniu danego roku
podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odplatnego zbycia papierow wartosciowych sg zobowigzani
wykaza¢ je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na
rachunek wiasciwego organu podatkowego.

Wskazanych dochodéw nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach wskazanych w Ustawie
0 podatku dochodowym od osdb fizycznych. Zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie
przekazanych im, w terminie do korica lutego roku nastepujacego po roku podatkowym, przez osoby fizyczne
prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne
niemajace osobowosci prawnej, imiennych informacji o wysokosci osiagnietego dochodu.

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydenciji.

Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu w
Polsce podatkiem dochodowym na ogélnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
jest réznica miedzy przychodem, tj. ich warto$cig wskazang w umowie sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, t].
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papieréw warto$ciowych, przy czym, gdy cena
sprzedazy bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia
moze zosta¢ okreSlony przez organ podatkowy w wysokoSci wartosci rynkowej zbywanych papierow
wartosciowych.

Dochdd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych zwieksza u podatnika podstawe opodatkowania. Zgodnie z
art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, podatek od dochodow osiggnietych przez
podatnikéw podatku dochodowego od osob prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy sg obowigzani bez
wezwania sktada¢ deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysoko$ci dochodu (straty) osiagnietego od poczatku
roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy miedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za
poprzednie miesiace.

Podatnicy mogg réwniez deklarowaé dochdd lub strate w sposob uproszczony, na zasadach okreslonych w art.
25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wkasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo
nieodebranie podatku zgodnie z takq umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencii.

4.11.3 Opodatkowanie dochodow ze zbycia akcji oraz dywidend uzyskiwanych przez
osoby fizyczne niemajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania i podatnikow podatku dochodowego od os6b prawnych, ktorzy nie
posiadaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby Ilub zarzadu
(nierezydenci).

Ogdlna zasada opodatkowania nierezydentow (stawki)

Opisane wyzej zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz
zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z dywidendy odnoszg sie réwniez do opodatkowania dochodéw
uzyskiwanych z tych tytutbw przez osoby fizyczne niemajace miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych, ktérzy nie posiadajg
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
nie stanowig inacze;.
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Jednak zasady opodatkowania (w tym miejsce opodatkowania, brak opodatkowania oraz wysokos¢ stawek
podatku) dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych, dywidend i innych dochodow z tytutu
udziatu w zyskach Emitenta osigganych przez inwestordw zagranicznych moga by¢ modyfikowane
postanowieniami uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sq postanowienia tej umowy i
wylaczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celow podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydenciji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od osob fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydencji.

Opodatkowanie dochodéw nierezydentow z dywidend

Zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, osoby fizyczne, jezeli nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Z kolei zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych podatnicy, jezeli nie
maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochoddw, ktére osiggajq na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19% wartodci wyptacanej dywidendy (czyli przychodu)
spoczywa na Emitencie, w przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatlem w zyskach osob prawnych wypfacane sg
na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.
Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenia podatkow u zrodta.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych zwalnia
sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych jest spétka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

3) spdika, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

4) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od
cato$ci swoich dochoddw, bez wzgledu na zrodto ich osiagania.

Powyzsze oznacza, ze podmioty (osoby prawne), ktére sg opodatkowane podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, w Polsce lub innych krajach nalezacych do Unii
Europejskiej lub Europejskiego Obszaru Gospodarczego, a ktore posiadajg co najmniej 10% kapitatu w spétce
wyptacajacej dywidende oraz nie korzystajg ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cafosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na zrodio ich osiggania — mogg by¢ zwolnione z opodatkowania z tytutu
dywidend.

Podmioty, ktdre dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidendy, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego, 0 ktdrym mowa powyzej, stosujg to zwolnienie wylgcznie pod warunkiem udokumentowania przez
spotke bedacq odbiorcg dywidendy, majgcq siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego:
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1) jej miejsca siedziby dla celdéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencii, lub

2) istnienia zagranicznego zakfadu - zaswiadczeniem wydanym przez wiasciwy organ administracii
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wiadciwy organ
podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony oraz

3) pisemnym o$wiadczeniem, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 22 ust. 4 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze zgodnie z art. 22 ust. 4a. ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawych, omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujaca dochody z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), w wysoko$ci okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysoko$ci
okreslonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawych, nieprzerwanie przez okres
dwaoch lat spétka, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke,
od dochoddw (przychodéw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Powyzsze przepisy stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

Opodatkowanie dochodéw nierezydentow z uzyskanych dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, podatek od dochoddw uzyskanych
na terytorium Rzeczypospolitej z odptatnego zbycia papierow warto$ciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majacych
osobowos¢ prawng wynosi 19% uzyskanego dochodu.

System opodatkowania nierezydentéw z dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
warto$ciowych jest analogiczny jak w przypadku opodatkowania rezydentéw z tytutu dywidend.

Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze zasady opodatkowania stosuje si¢ z uwzglednieniem umdéw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wkasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takq umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencii.

4.11.4 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Co do zasady umowa sprzedazy podlega opodatkowaniu PCC (obowigzek podatkowy cigzy w tym przypadku na
kupujacym). Stawka podatku (w przypadku sprzedazy akcji) wynosi 1% podstawy opodatkowania, ktéra w
przypadku wskazanej umowy stanowi warto$¢ rynkowa akcji bedacych jej przedmiotem.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego, z
wytaczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika. Ptatnikiem jest notariusz, jezeli czynnos¢
jest dokonywana w formie aktu notarialnego.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity
Dz. U. z 2010 r., nr 101, poz. 649) zwolniona jest od tego podatku sprzedaz praw majatkowych, bedacych
instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
2) dokonywang za po$rednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
3) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
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4) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego - w
rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie.

4.11.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r., nr 93,
poz. 768 ze zmianami), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, wiasno$ci rzeczy i praw
majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym réwniez praw zwigzanych z
posiadaniem papieréw warto$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli w chwili
otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim lub miat
miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq i spadkodawcg albo pomiedzy
darczynicg i obdarowanym. Przy spetnieniu pewnych warunkdéw mozliwe jest rowniez korzystanie ze zwolnienia z
podatku od spadkoéw i darowizn.

4.11.6 Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz. U. z
2005 r., nr 8 poz. 60 z p6zniejszymi zmianami) ptatnik, ktory nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiadciwym terminie organowi podatkowemu, odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim
majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.

Przepiséw 0 odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W przypadku niewywigzywania sie przez
ptatnika ze swoich obowigzkéw moze on zostaé réwniez pociggniety do odpowiedzialno$ci karno-skarbowe;.

43



5 INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw wartosciowych. Dokument
Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji serii A i Akcji serii B do
obrotu na rynku regulowanym.
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6 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO
OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

6.1 Wskazanie, czy papiery wartosciowe s lub bedq przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu

Na podstawie Dokumentu Ofertowego Emitenta zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez GPW tacznie 49.518.444 Akcji, w tym 43.518.444 Akcii
serii A oraz 6.000.000 Akcji serii B. Wszystkie powyzsze Akcje sq akcjami zwyktymi na okaziciela o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby rozpoczecie notowan Akcji na rynku regulowanym mogto nastapi¢ do korca
Il kwartatu 2016 .

6.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych, zgodnie z
wiedzg emitenta, sg dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej
samej klasy, co papiery wartosciowe oferowane lub dopuszczane do
obrotu

Akcje nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub rynku réwnowaznym.

Akcje serii A w ilosci 43.518.444 sztuk sq przedmiotem obrotu w ASOO NewConnert. Wprowadzenie do obrotu w
ASO NewConnect nastapito na podstawie uchwaty zarzadu GPW nr 2888/2016 podjetej 23 marca 2016 r.
Pierwsze notowanie Akcii serii B w ASO NewConnect miato miejsce 4 kwietnia 2016 .

Akcje serii B w ilosci 6.000.000 sztuk sg przedmiotem obrotu w ASO NewConnect. Wprowadzenie do obrotu w
ASO NewConnect nastapito na podstawie uchwaty zarzadu GPW nr 1383/2014 podjetej 9 grudnia 2014 r.
Pierwsze notowanie Akcji serii B w ASO NewConnect miato miejsce 17 grudnia 2014 r.

6.3 Informacje dotyczace plasowania innych papierow wartosciowych
Emitenta

Nie istniejq papiery wartosciowe, ktdre sg przedmiotem subskrypcji lub plasowania jednocze$nie lub prawie
jednoczes$nie co papiery wartoSciowe bedace przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

6.4 Nazwa i adres podmiotow posiadajacych wigzace zobowigzanie do
dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewniajac
ptynnos$¢ za pomocg kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid” i , offer”),
oraz podstawowych warunkéw ich zobowigzania

Nie wystepuja podmioty posiadajgce wigzace zobowigzanie do dziatania jako posrednicy w obrocie na rynku
wtornym, zapewniajac ptynno$¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i sprzedazy (,bid" i ,offer”). Dom Maklerski
Banku Ochrony Srodowiska S.A. petni dla Emitenta role animartora rynku w ASO na rynku NewConnect.

6.5 Dziatania stabilizujgce cene w zwiazku z ofertg
Emitent nie planuje podjecia dziatan stabilizujgcych cene akcji Emitenta na rynku regulowanym.
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7 INFORMACJE NA TEMAT WLASCICELI I?APIERéW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1 Imie i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siedziby osoby lub
podmiotu oferujacego papiery wartosciowe do sprzedazy

Na podstawie Dokumentu Ofertowego nie oferuje sie do sprzedazy zadnych papieréw warto$ciowych. Dokument
Ofertowy zostat sporzadzony wytacznie w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie Akcji serii A i Akcji serii B do
obrotu na rynku regulowanym.

7.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kazdego ze
sprzedajacych wiascicieli papierow wartosciowych

Nie dotyczy

7.3 Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up"
Emitent nie jest strong ani nie sq mu znane zadne umowy zakazu sprzedazy akciji typu "lock-up".
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8 KOSZTY DOPUSZCZENIA AKCJI OBJETYCH
DOKUMENTEM OFERTOWYM DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

Sporzadzenie Dokumentu Ofertowego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papierow
warto$ciowych Emitenta.

Szacunkowa wielkos¢ wszystkich kosztow zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu gietdowego
Akgji serii A oraz Akcji serii B wynosi 315 tys. zt, w tym:

1) koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 265 tys. zt
2) optaty i prowizje zwigzane z wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym uiszczane na rzecz
GPW oraz KDPW oraz pozostate optaty administracyjne: 50 tys. zt.
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9 ROZWODNIENIE

Sporzadzenie Dokumentu Ofertowego nie jest zwigzane z przeprowadzeniem nowej emisji papieréw
wartosciowych Emitenta, w zwigzku z czym nie ma mozliwo$ci rozwodnienia.
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10 INFORMACIE DODATKOWE

10.1 Opis zakresu dziatania doradcow zwigzanych z oferta
Informacje dotyczace zakresu dziatania doradcéw zostaty opisane w rozdziale 3.3 Dokumentu Ofertowego.

10.2 Wskazanie innych informacji, ktére zostatly zbadane lub przejrzane przez
uprawnionych bieglych rewidentow oraz w odniesieniu do ktorych
sporzadzili oni raport

W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone Zzadne informacje zbadane lub przejrzane przez

uprawnionych biegtych rewidentow.

10.3 Dane na temat ekspertow
W Dokumencie Ofertowym nie zostaty zamieszczone zadne o$wiadczenia lub raporty ekspertow.

10.4 Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od osdb trzecich zostatly dokiadnie
powtorzone; zrdédta tych informacji

W celu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego nie wykorzystywano informaciji uzyskanych od oséb trzecich.

10.5 Informacja dotyczaca aneksow i komunikatow aktualizujacych do
Prospektu

Aneksy do Prospektu

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i
uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze anekséw do Prospektu lub w formie
komunikatoéw aktualizujacych. Zgodnie z regulacjami przywotanego aktu, Spétka do dnia dopuszczenia Akcji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW bedzie zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie
do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do Prospektu, informacii, ktére pojawity sie po Dacie Prospektu lub
informacji, o ktérych powzieta wiadomo$¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) istotnych btedow w tresci
Prospektu; oraz (i) znaczacych czynnikdw mogacych wptynaé na ocene Akcji. Przekazanie do KNF aneksu do
Prospektu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w terminie dwdch dni roboczych od powziecia wiadomosci o btedach
w treSci Prospekiu lub znaczacych czynnikach, ktore uzasadniajg jego przekazanie. KNF moze odmowic
zatwierdzenia aneksu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom
okreslonym w przepisach prawa. Dziatania KNF bedg skutkiem ewentualnych naruszen lub niedopetnien
obowigzkéw przez Emitenta. Konsekwencjg niezatwierdzenia aneksu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie
rozpoczecia oferty, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie procesu dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym.

W przypadku gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
aneksow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie aneksy
do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca si¢ uwage inwestorom, ze w takim przypadku
niektore informacje zawarte w Prospekcie moga by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy powinni
przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie aneksy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu
publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujace

W przypadku wystgpienia okolicznosci dotyczacych organizacji lub prowadzenia sprzedazy Akcji Emitenta, a
takze dopuszczenia Akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktére nie
uzasadniajg sporzadzenia aneksu do Prospektu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spétka bedzie mogta
udostepni¢ informacje o wystapieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujacego do Prospektu
w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposéb, w
jaki zostat udostepniony Prospekt, przy czym taki komunikat powinien zostac jednoczesnie przekazany do KNF.
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11 ZALACZNIKI

11.1
Akcje, Akcje Emitenta

Akcje serii A
Akcje serii B

Data Prospektu

Dni Robocze

Dokument Ofertowy, Dokument

Dokument Rejestracyjny

Emitent, Spdtka, Airway Medix, AWM

euro, EUR
GPW

Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa Emitenta, Grupa
Kapitatowa, Grupa

KDPW

Kodeks Spotek Handlowych, KSH

Komisja, KNF
KRS
NewConnect, ASO GPW, ASO NewConnect, ASO

NWZ
PDOF

PDOP

Podsumowanie, Dokument Podsumowujacy

Prospekt

Rada Nadzorcza
SA S.A.
sp.z0.0.,5p.z0.0.
Statut

UE

UOKIK

USA

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Definicje i skréty zastosowane w Dokumencie Ofertowym

Jakakolwiek akcja w kapitale zaktadowym Emitenta, w tym Akcje serii A oraz Akcje
serii B.

43.518.444 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria A w kapitale
zaktadowym Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt.

6.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela oznaczonych jako seria B w kapitale
zaktadowym Emitenta,0 warto$ci nominalnej 1,00 zt.

Data zatwierdzenia Prospektu przez KNF, skiadajacego sie z niniejszego

Dokumentu  Ofertowego, Dokumentu Rejestracyjnego oraz  Dokumentu
Podsumowujacego.

kazdy dzier od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy.

Niniejszy dokument ofertowy Spétki, bedacy elementem - obok Dokumentu
Rejestracyjnego oraz Podsumowania — trzycze$ciowego prospektu, stanowigcy
dokument ofertowy w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 809/2004, na podstawie ktdrego Spotka bedzie ubiegata sie o
dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.
Dokument rejestracyjny Spotki, bedacy elementem — obok Dokumentu Ofertowego
oraz Podsumowani - trzyczeSciowego prospektu, stanowigcy dokument
rejestracyjny w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004, na podstawie ktdrego Spotka bedzie ubiegata sie o dopuszczenie Akcji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktdry zostat
zatwierdzony przez KNF [e] r.

Airway Medix Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej.

euro, prawny $rodek ptatniczy w pafistwach Europejskiej Unii Monetarne;.

zaleznie od kontekstu: Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S. A. lub
rynek gietdowy prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A

Airway Medix S. A. z siedzibg w Warszawie wraz z podmiotami zaleznymi
podlegajagcymi  konsolidacji  oraz  podmiotami  stowarzyszonymi i
wspétkontrolowanymi, ktore nie podlegajg petnej konsolidacji.

zaleznie od kontekstu: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S. A. lub
depozyt papieréw warto$ciowych prowadzony przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S. A.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (tj.: Dz.U. z 2013 r.,
poz. 1030 ze zm.).

Komisja Nadzoru Finansowego.

Krajowy Rejestr Sadowy.

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi prowadzony przez spétke Gielda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S. A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (fj: Dz.
U.z2012r., poz. 361 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (§.:
Dz. U.z 2014 r., poz. 851 ze zm.).

Dokument Podsumowujacy w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 809/2004 sporzadzone przez Spotke, ktdre stanowi element —
obok Dokumentu Rejestracyjnego oraz Dokumentu Ofertowego — trzyczes$ciowego
prospektu.

Trzyczesciowy prospekt sporzadzony przez Spétke zgodnie z Ustawg o Ofercie
Publicznej oraz Rozporzadzeniem 809/2004, sktadajacy sie z Podsumowania,
Dokumentu Rejestracyjnego oraz niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Rada nadzorcza Emitenta.

spdtka akcyjna.

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

statut Emitenta w rozumieniu Kodeksu Spotek Handlowych.

Unia Europejska.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw.

Stany Zjednoczone Ameryki.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z
2014 r., poz. 94 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (j.t. Dz. U.
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Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Ofercie

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa o Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej

WZ, Walne Zgromadzenie
Zarzad

zt, PLN

ZWZ

22015, poz. 184 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (t. Dz.U. 2013, poz. 1382 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2013 r., poz. 330
ze zm.).

Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tj. Dz. U. z
2015r., poz. 584 ze zm.).

Walne Zgromadzenie Emitenta.

Zarzad Emitenta.

Zioty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
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EMITENT

AIRWAY MEDIX S. A.
ul. Stomiriskiego 15, lok. 509, 00-195 Warszawa

DORADCA PRAWNY

LESNODORSKI, SLUSAREK | WSPOLNICY” SP. K.
ul. towicka 62, 02-531 Warszawa

DORADCA FINANSOWY

CCGROUPSP.Z 0. 0.
ul. Zielna 41/43, 00-108 Warszawa

BIEGLY REWIDENT

BDO SP.Z 0. 0.
ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

FIRMA INWESTYCYJNA

TRIGON DOM MAKLERSKI S. A.
ul. Mogilska 65, 31-545 Krakdéw
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