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Wybrane dane finansowe

I . ISKONSOLI DOWANE WYBRANE DANE FI NANSOWE

tys. PLN tys. EUR
01.01 01.01 01.01 01.01
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - - - -
30.06.20206. 2019 30.06.20206.2019

SPRAWOZDNI E Z CALKOWI TYCH . .
DOCHODOW (nl elad &emea)dane) (niebadmainebadane)

Przychody ze sprzedazy 1009 0 0 25
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 284 -1 8®%47 -299
Zysk (strata) przed opodat kowaBilém -223848 189
Zysk (strata) netto -708 -2 149 -484 -165
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednost ki domi@0OBace] - 484 14965
Udziatom niekontrolujagcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujagcej
(wyrazony w ztotych / euro na jednag akcje)
- podstawowy -0;0104 -0,01 0,00
- rozwodniony -0,0Q, 04 -0,010, 00
Cat kowite dochody o0og6tem -623 -2 017 -454 - 145
Cat kowity dochdéd ogoétem przypisany:
Akcjonariuszom jednost ki domi 6@Bace] - 4524 017145

Udziatom niekontrolujagcym - - - -

tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI130. 08.12Q@20 2019 30.06.20202.2019
FI NANSOWEJ (ni eland eerbea)dane) (nieba@danehbadane)
Aktywa trwat e 37381123 8 671 1 760
Aktywa obrotowe 6 5856143 1 823 426
Aktywa o0go6tem 4 3 67 6876 6 10 494 2 185
Kapitat wt ny ogo6tem 32 830 30 824 6 902-572
Kapitat wi ny prz: 30 82432 830 6 902 -572

as
as
jednost ki domi nuj gcej
Kapitat wtasny przypadajagcy na wudziaty
niekontrolujace

Zobowigzania dtugotermi nowe 7 931 14 437 233 2 329
Zobowiagzania krétkoterminowe 3 006 1 605 359 427
Pasywa ogo6tem 4 34 67 6876 6 - 10 494 2 185

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres szed$ciu miesiecy zdkonczonych 30
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tys. PLN tys. EUR
01.01.2®200-1.201M1.-01. 2W2.00%. 2019 -

SPRAWOZDANI E Z 30.06.23P006.201P0. 06. 2D®.006. 2019
PRZEPLYWOW
PI ENI EZNYCH _ ) ) )

(ni eba(dmineehadan(eni ebad(amieebadane)
Przeptywy pieniegzne netlt o,z 5 ggg -1 199 903
dziatalnosSci operacyjnej
Przeptywy pieniezne nett z - ) 3 )
dziatalnos$ci i nwestycyjnej 465, 0 111 807
Przeptywy pieniezne nedfto, z 304 1 278 71
dziatalnosci finansowe]
Przeptywy pieniezne netto raze/ml8- - 32142 167
Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy za&konczonych
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I . 22 EDNOSTKOWE WYBRANE DANE FI NANSOWE

tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 0310' .0016. .92m02200167.22001199 - 0310' .0016. .92m02200167.22001199 -
gifﬁ\(/)v\cl)vlz$$lcf| EOCHODOW (ni eb(and aerbea)d ane) (nieba@anebpadane)
Przychody ze sprzedazy 273 0 0 6 4
Zysk (strata) ze sprzedazy -964 -1 8847 -224
Zysk (strata) przed opodatkowani em752 --481657 - 175
Zysk (strata) netto - 866 -1958 -441 -202
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy -0,0,703 -0,01 -0,02
- rozwodniony -0,-00, 03 -0,012 0,02
Cat kowite dochody o0ogé6tem - 866 -1958 -441 -202
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 30. 063120120 2019 30.06.30202.2019
FI NANSOWEJ (niebadmracane) (niebaddma)ane)
Aktywa trwat e 37321840 8 406 8 738
Aktywa obrotowe 6 5756191 1 610 1 540
Aktywa ogétem 40476B1 10 oueO0 278
Kapitat wtasny 32 880876 6 690 7 710
Zobowigzania dtugoter mi nowe 7 931 11 328552 1 862
Zobowigzania krétkotermi nowe 3 006 3 457774 706
Pasywa ogo6tem 43476731 10 oOneo 278
tys. PLN tys. EUR
01.01.20201:-2019 - 01.01.@0201:-2019 -
SPRAWOZDANI E Z ) 30.06.20206.20109 30.06.20206.2019
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (ni eb(and aerbea)d ane) (nieba@anebpadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziat&R|I5hd®Bci oper acly2jdbej 827 -5528
Przeptywy pieniezne netto z dziat-8l bB8B8ci inwest¥¥8%Yjned23 -805
Przeptywy pieniezne netto z dziat &l0mBosci finansdweajs5 94 5 929
Przeptywy pieniezne netto razem 417 -40491 98
Powyzsze wybrane dane finansowe, odpowi edni o skonsol i dowa

W nastepujacy sposob:

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy z&konczonych 30
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Poszczegdélne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sp
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien bila
31 grudnia 2019 r. (1 EUR= 4,2585 PLN) .

Poszczegdélne pozycje skonsolidowanego i jednost kowego r a
sprawozdania z catkowitych dochoddédw oraz skonsolidowaneg:
przeliczone zostaty po kursie stanowigcym Sredniag aryt met
kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie sprawozdawa
EUR = 4, 4413 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 c:

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy z&konczonych 30
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) Srodroczne s
Me di X

kr cone skonsol

| 1 .SSKONSOLI DOWANY RACHUNEK ZYSKOW |

i dowane

STRAT

01.01.20204-20201-Q2Q0104-2019 -

Nota 30.06.230206.20206.230106.2019
(nieba@anebafianneba@anebadane)

Przychody ze sprzedazy 8 0 - 37 1009 36
Koszty dziatalno$ci operacyjne]l 854-1 675-1 393 -865
Amortyzacj a - - - -
Zuzycie materiatow i energidi - - - -
Ust ugi obce -1 681-1 622-1 176 -780
Podat ki i opt aty - - - -
Wynagrodzeni a -164 -56 -209 -129
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wi ad8zeni a- 8 -7
Pozostate koszty rodzajowe - - - -
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiat ow - - 51 -
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 854-1 712-1 284 -829
Pozostate przychody operacyjne 9.372 12861
Pozostate koszty operacyjne -929.1 -3 -92
Utrata wartos$ci naleznos$ci -125 - 55 - -59
Przychody finansowe 9.2 69306 99 -
Koszty finansowe 9.21 306 -59a44 -513
Zysk (strata) przed opodatkowaz2i&#8-3 119 -812 -1 173
Podatek dochodowy 199 467 104 250
iﬁifygi;&g;g} -2 149-2 652 -708 -923
Zysk (strata) netto -2 149-2 652 -708 -923
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednost ki domi puj4ee2 652 -708 -923
Zysk (strata) na akcje przypadajagcy
akcjonariuszom jednostKkKiO dominujagcej w
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jednag akcje)

- podstawowy -0,05040,01 -0,01

- rozwodniony -0,06,040,01 -0,01
Skroéocone skonsoli dowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za
zaznaczono inaczej). Dodat kowe i nformacje i objasdnienia do $§rod6drocznego

czesc.

8
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| 1 .2KONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOW

01.01.20204-20201-20104-2019 -

Nota "35.06.20206.20206.230106. 2019
(niebaf@anebatianebaf@danebadane)

Zysk (strata) netto -2 149-2 652 -708 -923
Inne cat kowite dochody, kt6re zostana
przeklasyfi kowane do wyni ku
Roznlpe kursowe z przeliczenia jle3d2n03t1e8k8 85 S22
zagranicznych
Inne dochody cat kowite netto 132 188 85 - 22
Cat kowite dochody o0og6tem -2 017-2 464 -623 - 945

Cat kowity dochdéd ogoétem przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominuj23c0elj7-2 464 -623 - 945
Udziatom niekontrolujagcym - - -

Skroécone skonsoli dowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za ok
zaznaczono inaczej). Dodat kowe i nformacje i objasdnienia do $§ro6drocznego sk
czesc. 9
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Il . SKONSOLI DOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANS
Not a 30.06. B32@2.2019
(niebadanEehadane)
AKTY WA
Akt ywa trwate 38 723 37 211
Rzeczowe aktywa trwate 12 2 531 2 466
Wartos$ci niematerialne 13 20 07920 636
Aktywa z tytutu odroczonego p Old a5t5k3u 1 187
dochodowego
Aktywami z tytutu umowy =z klientami 13 41134 1 14 068
Akt ywa obrot owe 8 143 6 556
Zapasy 450 191
Nal eznos$ci z tytgig %%staw i us&u%7%razl 311
pozostate naleznos$c
Nal eznos$ci z tytutu podatku docthddowego 25
Pozostate aktywa finansowe 4 502 4 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwal &Bt7y 707
AKTYWA OGOLEM 4 64 38 6766 7
Not a 30.06.2®2012.2019
(niebadane(badane)
PASYWA
Kapitat wltasny ogodétem 30 824 32 830
Kaplta} yviasny p!’zyp_adajacy akc13odwa8riijszom32 830
jednost ki domi nuj gcej]
Kapitat akcyjny 19 862 19 862
Nadwyzka ze_sprzedazy akcji POwWYyZe&j, , 1 174
wartosci nomi nal nej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 1 u47 1 147
Kapitat rezer wowy 1 952 1 952
Roznlpe kursowe z przeliczenia jggfostek 3009
zagranicznych
Zyski zatrzymane 6 248 8 386
Kapitat wtasny przypadajagcy na udziaty )
niekontrolujagce
Zobowi gzania dtugoterminowe 14 437 7 931
Oprocentowane pozyczKki i kredyty 931 639
Zobowigzania z tytutu $Swiadczen 438
pracowniczych
Dot acje otrzymane 1 497 1 4
Zobowigzania | easingowe 2 615 2 5
Rezerwa z tytutu odroczonego po%ab%% 2 7809
dochodowego
Zobowigzania krotkotermi nowe 1 605 3 006
Skroécone skonsoli dowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za ok

Zaznaczono

czesc.

inaczej) . Do

dat kowe infor

macij e i obj

asnienia do

S§r6drocznego ski
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Oprocentowane pozyczki i kredyty O 451
Zobowigzani a z'tytufu dostaw i &35%% oraz ., 454
pozostate zobowiagzania
Zob0W|§zan|a z tytutu Swiadczehn 236 458
pracowniczych
Rezer wy 35 -
Zobowigzania | easingowe 119 111
PASYWA OGOLEM 46 486 67 67
Skroécone skonsoli dowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za ok
zaznaczono inaczej). Dodat kowe i nformacje i objasdnienia do $§ro6drocznego sk

czesc. 11
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.SIKONSOL I

DOWANE SPRAWOZDANI

E ZE Z Ml

AN W KAPI

Przypadaj ace

akcjonariuszom

jednost ki

TALE WLEASNYM

domi nuj gcej

zakonczonych

Nadwy
ze Ré6znice Razem
Za okres 01.01. 202@i t_%QrzngzKyapltal }%apitak*ursqwe iyskEr;ypangJragcyqaade}Jace
30.06.2020 ( badaankec)yj n akcjwyceny opgklrwoov\;zell%5?p|z§amacnjeonarlursazom”d2|aR}ayzem
' ' [yowyz'perjacowniczyceh j)édnostek J ednorsit&kkontrol uj gce
wartos$ci zagranicznych dominujagcej
nomi nal nej
Stan na 01.01.2020 1 174191 8B427 1 952 309 8 386 32 830 32 830 -
Zysk (strata) netto - - - - -2 149 -2 149 -2 149
Il nne dochody catlt kowite - - - 132 - 132 132 -
Cat kowite dochody ogo6tem - - 132 - -2 149 -2 017 -2 017 -
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) ) ) ) )
podst awowego
Ujeci e ) o ) ) ) ) ) )
motywacyjnego
I nne zmiany - - - - - 11 11 11
Stan na 30.06.2020 1 1749 1861247 1 952 441 6 248 30 824 30 824 -
Xroé6cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szes$ciu miesiecy
skonsoli dowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢. 12

30
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Przypadaj gce akcjonariuszom jednostki dominujagcej
Nadwy
ze . Réznice Razem
s rzedaZKyapita}Kzap'tat(u%sowe rzypadaPjrgogeadaj gce
Za okres 01.01.lQaOp1i9ta9 - pot g.czeni a BP %yskE . . .
: . akcjwyceny opcii prz rczeniad cjonar i umsazoudzi aRtayzem
30.06.2019 (nleatkacd/a;mz) RO . W [Ig]ol a zatrzymanwe . . .
Sy wyzperjacownlczlyocntroiednostek J ednomsit&kkontrol uj gce
wartosci zagaranicznych domi nuj gcej
nominal nej
Stan na 01.01.2019 1 1749 1861247 - 126 9 747 34 008 - 34 008
Zysk (strata) netto - - - - - 707 -707 - -707
Il nne dochody cat kewite- - - 85 - 85 - 85
Cat kowite dochody ogo6tem -- - 85 -707 -622 - -622
Stan na 30.06.2019 1 174918827 - 211 9 040 33 386 - 33 386
Xroé6cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szes$ciu miesiecy

skonsoli dowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.

13

zakonczonych
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'l .SKONSOL I

DOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Pl EN

01.01.20201-2019 -
30.06.2320206.2019

(nieba@@anebadane)

Przept ywy
Zysk (st

Korekty z

Odset ki
(Zyski)
wyni ku

(Zyski)

Zmi ana s

Zmi ana s
pracowni c

Rozlicze
Aktywa u

Il nne kor

Zmi any w

Zmi ana
oraz pozo

Zmi ana

Zmi ana
ustug ora

Zaptacon

pieniezn
rata) bru
ysku brut
i udzi aty

/| straty

/| straty

tanu reze

tanu zobo

stanu zo
zZ pozost

o))

y podat ek

e z dziatalnos$ci operacyjnej

tto za rok obre2o@&¥8 -812

t o:
w zyskach (dywi-déndy-)232

z tytutu réinic_é(djé’soyxgh ujete w

z inwestyciji ujete w -wynha ku -
rw - 35 -266
wigzan z tytuiu_zéswéad_clzgefﬁ
i 40 .
4 056 -
10 0

obrot owym:

l eznosci z tytyiu4g231taﬁv§5i ustug
aleznos$ci

pasow -259 304

bowi gzan z tytu_i}loéios_tféms i
tych zobowigzan

dochodowy -50 -

Przeptywy

pieniezn

e netto z dziatal 824 8i 8adP®eracyjnej

Przeptywy

Wydat ki
trwatych

Wydat ki

pieniezn

z tytutu

na pokryc

e z dziatalnos$ci inwestycyjnej

nabyci a rzeczowxcl% aktzyswéw

ie kosztow prac-4dDzwoBowg8h

Przeptywy

pieniezn

e netto z dziat-adhdseB db6Westycyjnej

Przeptywy

pieniezn

Zaznaczono

inaczej).

e z dziatalnosci finansowej
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh i za ok
Dodat kowe informacje i objasnienia do $rdédrocznego skr
4

czesc¢.
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Wptywy z tytutu wykupu obligaciji 4 467 -

Wptywy z tytutu otrzymanych kredytd®w i Ppozyczek
Wydat ki z tytutu sptaty kredytow 71pozyczek
Il nne zobowigzania finansowe (factoringd 064 -

Il nne zobowiagzania finansowe (Il easimhly) -99

Przeptywy pieniezne netto z dziathal6iw®scBO#Aii nansowe]j

Przeptywy pieniezne netto razem - 142 718
Srodki pieniezne i ich ekwiwalentyOrha pdod582tek okresu
Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pi-eh5®znytB, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pieniq—:znych_gz tytutu rdznic
kur sowych

- przeptywy pieniezne netto - 142 718

Srodki pieniezne i ich ekwiwalent $§5Aa Korwie®dc okresu

.IBNFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCO
SPRAWOZDANI A FI NANSOWEGO

Nota 1 I nformacje o0go6lne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”]
dominujagca”, ,Spétka dominujagca”, ,Emitent”) i jej spot ki

Sp6tka dominujagca prowadzi dziatalnos$é gospodarczag na pods:H
w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013. Spotka Ai
potgczenia spétek Airway Medi x BIS Sp. Z 0.0. (przejmujaca
art 492, par . 1, pkt 2 Kodeksu spétek handl owych.

Airway Medix Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy
o}

|
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sagd Rejon !

W
d

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329. Jednostce C
Podst awowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej S ¢
bi otechnol ogi i (PKD 72.112). Grupa prowadzi dziatalnos¢ n
Technologies Ltd., z siedzibag w Ilzraelu, petni funkcje cert
i tworzone sa rozwiagzania Grupy.

Czas trwania Jednostki dominujagcej oraz jej jednostki zal e

Podmi otem domi nujgcym spét ki Airway Medi x S.A. jest Adiuvo
Il nvestments i wyzej do Grupy Orenore z siedzibg w Warszawi
Investments Limited.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowe]j

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spo6tka zalezn
99,90 % wudziatu w kapitale zaktadowym. Pozostaty wudzi at w
technol ogii rozwijanej przez Grupe. Jednostka zalezna podl
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieh i za ok
zaznaczono inaczej). Dodat kowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skr
czesc¢. 15
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okresie objetym $rdédrocznym skroéoconym skonsolidowanym s
ni ejszego raportu nie nastagpity zmiany w sktadzie Grupy.

ta 3 Sktad Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spot ki domi nuj gc
1 Zarzagd

dzien sporzadzenia oraz na dzien publikacij:i niniejszeg
nansowego sktad Zarzgdu Jednost ki domi nuj gcej przedst awi
Mar ek Ortowski - Prezes Zarzagdu
Anna Aranowska-Bablok - Cztonek Zarzgdu
Oron Zachar - Cztonek Zarzagdu.
dniu 11 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza Spot ki powot at a w
dnia 1 stycznia 2019 r. i konczagcag sie dnia 31 grudni
onsolidowanym sprawozdani em finansowym, j ak réwni ez p
skt adzie Zarzagdu Spoét ki dominujgcej

2 Rada Nadzorcza

dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansoweg
zedstawiatl sie nastepujagco:

Tomasz PoninAnski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Laskowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maria Gajda - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Bablok - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Nauman - Cztonek Rady Nadzorczej

dniu 31 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzeni e
jciecha Babl ok.

za powyzszym, w trakcie okresu objetego Ssroédrocznym skr ¢

wni ez po dniu bilansowym nie miaty miejsca zmiany w skt a
ta 4 Podpisanie $ro6drocznego skroconego skonsolidowanego
6droczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
twierdzeniu przez organ zatwierdzajagcy zgodnie z art. 53
récone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje

przypadku wyznaczeni a, osoba, ktorej powi erzono prowadz
onsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane w

ta 5 Zasady przyjete przy sporzagdzaniu $rodrocznego skr 6

1 Podstawa sporzgdzenia $Sroédrocznego skroéconego skc

niejsze srodroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie
rawozdawczos$¢ finansowa”. Sr6droczne skrécone skonsoli do
stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz dane porownywal ne

w przypadku sprawozdania z sytwuacji finansowej - dane na
6droczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spor zad:
onsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé¢ +tagczni
pitatowej za rok 2019.

6droczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wyjatkiem tych instrumentoéw finansowych, ktoére sag wyceni a
tywa i zobowigzania, ktore sa wyceniane wedtug wartosci
6droczne skrdécone skonsolidowane sprawozdani e finansowe
iatalnosci gospodarczej przez spot ki Grupy w dajagcej S
6drocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdani a fi
kazujagcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci prze
ntynuacji dziatalnosc

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
inaczej). Dodatkowe informacje i o

za okres sze$Sciu mie
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5.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodr

,Sré6droczna sprawozdawczo$é finansowa” (, MSR 34").
Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasa
finansowych, kt 6re sa wyceniane wedtug wartos$ci godzi we|j

sg wyceniane wedtug wartos$ci godzi wej

Kontynuacja dziatalnos$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalto sporzagdzone przy

i Grupe. Bi orac pod uwage, Zze strategiag Grupy nie jest gen
urzgdzen, Spotka identyfikuje potencjalne ryzyk ptynnosci
lub aktywoéw ptynnych pozwal ajgcych na kontynuowanle dzi at a
ryzyko takie zostalto jednak ocenione przez Zarzagd Jednost |
zdar zeni a, kt ore wptynety na ptynnosé Jednost ki dominuj ace,
W dniu 8 kwietnia 2020 r. Grupa pozyskata finansowanie dtu
z zawartych uméw z odbi or cami oraz na majagtku Jednost ki do
EUR, a termin jego zwrotu - pazdziernik 2021. Pozyskane f

handl owe | oraz wobec wystagpienia poni zej opi sanych zdarzehnh
Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty sporzagdzeni

zakonczenia prac rozwojowych, §cista kontrole kosztow st at
kontroluje swoje potrzeby finansowe.

Zgodnie z wczesniejszymi dekl aracj ami Zarzagdu, Jednostka d
niniejszego sprawozdania uzyskaé¢ wptywy z tytutu (1) wykuj
wyemitowanych przez Adiuvo I nvestments S.A. (wptyw ok. 5 m
lub kilku rozwijanych technologii. Nal ezy jednak mieé¢ na
Grupa nie podpisata zadnej umowy wstepnej/listu intencyjn
portfolio. Oczekiwane wpltywy ze sprzedazy kazdej z technol

Nal ezy takze wskaza¢ (zgodnie z raportem biezagcym nr 14/ 2
Technol ogies Ltd. (,Biovo”) otrzymata od Feder al Drug Adm
urzgdzenia na niej opartego do sprzedazy na rynku ameryk
rozpoczecia komercjalizacji tego urzadzenia w USA, a takze
t ej pory miaty miejsce w ramach prac rozwojowych poza USA,

Bi ovo planuje przeprowadzi ¢ jak najszybciej wspolnie z ki

docel owo nabyciem praw globalnych do produkcij. i sprzedazy
trwania powyzszych testédw Spoétka szacuje na okres ok. 4-6

w IV kw 2020.

Spotka oczekuj e, ze dopuszczenie produktu Cuffix na rynek
komercjalizacij.i catego portfolio Grupy, gdyz produkt Cuf fi
kt 6rego osiaggniecie bylto oczekiwane przez szereg branzowyc

Trwajgca pandemia COVID-19 pokazat a, ze portfolio produkt o
i obcigzenie pracg personelu oddziatoéow intensywnej terapidi
certyfikat dopuszczenia FDA dla produktu Cuffix zostat pr
z potencjal nymi korzysci ami ZwWi gzanymi ze stosowaniem prod

19. Urzadzenie Cuffix znaczgco utatwia i poprawia efekty p
sie do polepszenia jakosci wentylaciji i bezpieczenstwa pac]
pandemi . COVI D-19 doprowadzit do ograniczenia dostepnych

produkt 6w, co spowodowat o wstrzymanie planowanych do zreal

Na dzien publikacji niniejszego raportu trwajag rozmowy 2z pc
rozwoju dziatalnos$ci spot ki i zastosowania rozwijanych wurz
sie w kolejnych okresach |l ub inne czynniki miatyby doprowad

Jednostka dominujagca zwraca uwage na potencjalne ryzyko pt"

i za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
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Zarzagd Jednost ki dominuj acej szacuj e, zZe, niezaleznie od
i uzyskania wpltywow z takiej transakcji, wptywy z pozyskane
powyzej zapewniajag S$rodki pieniezne niezbedne do funkcjono\

daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdani a.

5.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

czne skonsolidowane sprawozdanie f
nal ng i sprawozdawczag Grupy Kapit
a z2Ze w konkretnych sytuacjach zos]

Niniejsze skrdécone §$r
zt oty jest walutag fu
w tysiagcach ztotych,

Nastepujace kursy zosta przyjete dla potrzeb wyceny bil a

Kurs $sKedsasi sredni

Kurs nKurs na
w PLN dzien dZ|eﬁW okrewiekresie

30.06.20206 . 18 %1 2D20%t. 2019 -

6.20206.2019

EUR 4, 466 4,252 4, 4413 4,294
USD 3,9806 3,7336 4,0214 33,8002
GBP 4,8851 4, 7331 5,0497 4,9167
(I 1,1 1,0 1,1 1,0

Ni ekt 6re dane finansowe zawarte w niniejszym $rdédrocznym

zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektoéorych przedstawi
Il ub wierszu moze rdézni ¢ sie nieznacznie od wartosci tagczne]
5.4 Polityka rachunkowos$ci

Niniejsze Ssrédroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdani €
rachunkowos$ci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim sk
zakonczony 31 grudnia 2019 roku, zZ wyjatkiem zastosowani a
obowigzujagcych dla okresédw rocznych rozpoczynajagcych sie w
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i por 6w
przez Grupe Kapitatowag zost at przedstawiony w skonsol i dowe

Medi x S.A. za 2019 r.
Zmi any wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2020 r. obowi gzujag nastepujace nowe | ub zm
Mi edzynarodowych Standardoéw RachunkowosSci ( RMSR) l ub Komi
zastosowane do sporzagdzenia niniejszego SsSro6drocznego skr 6«
zastosowano przy sporzagdzaniu sprawozdania finansowego Sp
wyjatkiem zastosowania nastepujagcych zmian do standardow

Mi edzynarodowych Standardoéow Rachunkowos$ci oraz zatwierdzo
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku

. Zmi any do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finan
szacunkowych i korygowani e btedow” - Definicja istotnosci

(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyna]

. Zmi any do MSSF 9 ,lnstrumenty finansowe"”, MS
sl nstrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma R
stycznia 2020 roku (obewibavzujogeaeaywhodmizediceayinaj e yackr si e 1

. Zmi any odniesien do zaltozen koncepcyjnych za

(obowigzujace w odniesieniu do okresodéw rocznych rozpoczynaj

. Zmi any do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek” -Zm
rowni ez przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespbot akty

i za okres sze$Sciu mie
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zatwierdzone w UE w dniu 21 kwietnia 2020 roku (obowiagzuj a
1 stycznia 2020 roku |l ub po6zniej).

Wy mi eni one powyzej standardy nie majag isto:

Zmi any wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywa

Standardy nieobowiagzujagce (nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa ni e zdecydowas
standardow | ub interpretaciji przed ich datag wejscia w zyci
Nastepujace standardy i interpretacije zostaty wydane prz
Il ub Komitet ds. I nterpretaciji Mi edzynarodowej Sprawozdawc
bil ansowy:
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - (obowiagzujagcy w odn
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycz
Zmi any do MSSF 2023 ,Poltagczenia przedsiewziec¢” - defi
do potaczen, w przypadku kt 6rych dat a przejecia pr z
rozpoczynajacego sie stycznia 2020 r. lub pdzni ej or a:
rozpoczecia w/w okresu rocznego |l ub poézniej);roku |l ub j
. Zmi any do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan f
Il ub dtugoterminowe (obowigzujagce w odniesieniu do okre
p6zniej); 2023 roku lub pézniej) - do dnia zatwierdzeni
przez UE

”

MSSF 14 ,0droczone salda z regul owanej dziatalnos$ci
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku |l ub pdézniej)
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowani
MSSF 14;

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyok
decyzjag Komisji Europej skiej proces zatwierdzania stan
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dni
niezatwierdzony przez UE - majagcy zastosowanie dla okr
roku |l ub po tej daci e,

. Zmi any do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawo:
stowarzyszonych i wspol nych przedsiewzieciach?” —Trans
inwestorem a jego jednostkag stowarzyszona | ub wspoél nym
W zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
11 wrzes$nia 2014 roku) - prace prowadzgce do zatwierc
bezterminowo - termin wejs$cia w zycie zostat odroczony

. Zmi any do MSSF 3 Potagczenia jednostek (o
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone p
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku |l ub po t

. Zmi any do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwat e
przychody z tytutu sprzedazy wyrobdéw wytworzonych w tra
mi ej sca i stanu, nie mogag by¢ odejmowane od kosztow

ow i strat wr
i nansowego ni
a 1 stycznia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdani

przychody nalezy ujmowa¢ w rachunku zysk
a f
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dni

. Zmi any do MSR 37 Rezerwy, zobowiagzania w
2020 roku) wyjasniajace, Ze przy ocenie, czy umowa | es
obejmujag wszystkie bezpos$rednio zwiagzane koszty - do d
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okr
roku |l ub po tej daci e,

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp i
o ocznego skroéconego spr

rzagdzone na dzi
inaczej). Dodatkowe informacje i j

0 i
bjasnienia do $r

© =



RirwayMedix

. Zmi any do MSSF 16 Leasing (opublikowano d
przez |l easingobiorcéw koncesji czynszowych jako modyf ik
19 i spetniaja okreslone warunki - do dnia zatwierdzen
przez UE - majagce zastosowanie dla okresow rozpoczynaj i
Daty wejs$cia w zycie sag dat ami wyni kaj acy mi z tresci st
Sprawozdawczosci Finansowej . wtasnosci . Daty stosowania s
stosowania wynikajacych z tresci standardoéow i sg ogtasza

Europej ska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwos$ci wczes$niej:
standardow. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdéb wpr
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasad)
ze zastosowanie powyzszych standardoéow nie bedzie miato ist
5.5 Niepewnos$s¢ szacunkow

Przy sporzagdzaniu $ro6drocznego skroéoconego skonsolidowaneg
kieruje sie osagdem przy dokonywaniu |licznych szacunkow i z
oraz prezentowane wartos$ci aktywéw, zobowigzan, przychododéw
sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $drodrocznym skrdéconym skonsolidowanym sprawoz
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci i |
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z:
Nota 6 Korekty bleddédw oraz zmiana zasad rachunkowos$c

W okresie objetym niniejszym $Srdédrocznym skroéconym skonsol
korekty wczes$niej opublikowanych sprawozdan finansowych. W
zasad rachunkowos$ci

Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos$é dziatalnosci

Zarowno cyklicznosé¢é jak i@ sezonowos$¢ nie dotyczag dziatalno
Nota 8 Informacje dotyczagce segmentow operacyjnych

Spot ki Airway Medi x i Biovo Technologies uznawane sag za | e
przez nie dziatalnos$ci. Dl atego tez dziatalnos¢ Grupy kwal
segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyroboéow med
anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci segme
urzgdzen medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentow oraz
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020
UrzagdzenilkKorekty

medy c zknoens ol i dacyojgnée* em
Przychody ze sprzedazy - 3 2833 2@3
- w ramach segmentu - 3 28283 -
- od klientdédw zewnetrznych 00 -
Koszty dziatalnosci operacyjnepB 036 -1 8544 890
Pozostata dziatalnosé¢ operacyjna netto-153 -153 -
Zysk (strata) =z dziatalnos$ci operdaicyjAj 007 -1 760
Przychody finansowe 206 206
Koszty finansowe -14898 -544

Udzi at w wy
stowarzyszonych

za okres sze$Sciu mie
cznego skroéconego spr

rzagdzone na dzi

Skroécone sprawozdanie finansowe spo i
objasnienia do $§$r

inaczej). Dodatkowe informacje i

o —
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Zysk (strata) przed opodatkowani M3 -2 345 1 952
Podatek dochodowy 199 199
Zysk (strata) netto - 393- 1278339
Za okres od 01.01.2019 do 30.06.2019

Urzqdzenllﬁorgktyogé*em

medyczknoensol i dacyj”ne
Przychody ze sprzedazy -4 561 4 509
- W ramach segmentu -4 541561 -
- od klientéw zewnetrznych - 1019 9
Koszty dziatalnosci operacyjnepp 675 -1 3936 068
Pozostata dziatalnosé¢é operacyjna-netto369 369
Zysk (strata) =z dziatalnos$ci opk¥acyjnepls -1 029
Przychody finansowe - 693 693
Koszty finansowe -81509 -590
Udziat w wyniku jednostek ) )
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodat kowani3&m -812 - 845
Podatek dochodowy - 104 104
Zysk (strata) netto 33 -74108
Nota 9 Przychody i koszty
Za okres szesSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r
medycznych i ustug w kwocie 0 tys. PLN (za okres szesSciu m
9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
W okresie biezgcym oraz porownawczym nie wystagpity istotne
Pozostat e rz ch01 Pl 232012019

Przychgfy 8P2b36% 2810
Odwro_c_enle odpi su na zwrot243 i
dotaciji
Otrzymane dotacje 129
Refaktury 61 -
Razem 6 B72
Pozostale koszty $p3ta23202-2019 -
Y 3% %62 “2d2"0% . 2019
Zwr ot dotaciji - -
Koszty z tytutu refaktur -2 -
Rezerwa na koszty - - 92
Il nne -1 -
Razem -3 92
Skroéocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szes$Sciu mie
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego spr
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9.2 Przychody i koszty finansowe

01.01.2®200-1.2019 -

Przychody finansowe 30.06. 2B0D0 06. 2019

Przychody odsetkowe z tytut u: 272 206
Kredytodow i pozyczek - -
Obligaciji 263 199
Pozostate odset ki 9 7

R6znice kursowe - -

Il nne 421

Razem 206 693

01.01.2@0201-2019 -

Koszty finansowe 30.06.30206. 2019

Koszty odsetkowe z tytutu: -72 -315
Kredytodow i pozyczek -260 -
Pozostate odset ki -72 -55
R6znice kursowe -518229
Razem -544 -590

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jednag akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jednag akcje oblicza sie
na zwyktych akcjonariuszy Spot ki domi nuj agacej przez S$redni g
w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jednag akcje oblicza sie
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od wumar zas
przez $redniag wazong |l iczbe wyemitowanych akecji zwy kt ych
rozwadniajagcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji upr
Poni zej przedstawione zostaty dane dotyczace |iczby akcji,
zysku (straty) na jedng akcj e:

01.01.2020 - BD.®K.2019 - 30.0
Sredniowazona liczba akcji w okresb8 41 58 418 444
Rozwadni ajacy wptyw opcji zamiennych n@ akcj e 0
Sredniowazona rozwodniona liczba akBj#lw okresi®8 418 444

W biezgcym okresie opcje zamienne na akcje nie miaty wpt

jest wyzsza od ceny rynkowej akcji Jednost ki domi nuj gcej (
pordédwnawczym opcje zamienne na akcje rowniez nie miaty wpty
byta wyzsza od ceny rynkowej akcji JednostKki dominuj acej (0
Transakcj e dotyczagce akcji zwyktych Il ub potencjalnych a k

sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15 oraz 16.

Nota 11 Potagczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okre:

W okresie SsSrodrocznym nie nastagpity zmiany w strukturze G
zal ezny mi

za okres sze$Sciu mie
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Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe a%bYW%&ZQZ@-2019

trwat e

Urzgdzenia techniczgé 100

Wyposazeni e 522

Pozostat e srodﬁl 4

trwat e

Prawo do uzytkowan2a389 2 320

Razem 2 L6631

W okresie szes$ciu miesiecy 2020 r. Grupa nabyta rzeczowe

PLN) . W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystagpity odpis:

Nota 13 Wartos$ci ni ematerial ne

Wartosci niemater |al3%g 06 202031.12. 2019

prawne

Ni ezakonczone pracy rozwojowe 20 079 20 636

Razem 20 636 20 079

W okresie szesSciu mi esiecy 2020 roku Grupa nabyta wart o:¢
3 678 tys. PLN) . Nakt ady na wartos$ci ni ematerialne obejm
rozwijanych technologii. W biezgcym okresie sprawozdawczyrm
aktualizujgce z tytutu utraty wartosc

Wartosé skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywo
kgtem utraty wartosci raz do roku lub czes$ciej, jezeli wy s
utrate wartosci niezakonczonych prac rozwojowych. Do kal kul
dl a ktérego punktem odniesienia byty testy przeprowadzone
roku 2019, zakt adaj a: realizacje transakciji sprzedazy ©pos
podwyzszenie kosztéw dotyczacych prac optymalizacyjnych pi
dotyczagcych samej transakcji. Analiza przeprowadzonych tes:
pozostang rentowne oraz ze nie ma przestanek do dokonani a
13.1. Aktywa kontraktowe oraz pozostate aktywa

Dnia 3 pazdziernika 2017 r. dokonano transakcji sprzedazy
mat erial nych i ni ematerialnych przeznaczonych do prowadzen
oraz sprzedazy technologidi dotyczagcej zamkni etego systemu
ai rway maintenance system) ("Technologia C€CSS”") ("ZCP") . W

kupujacego ,Technologie CSS” za cene wynoszacag 10.500.000
na dwie transze 60% oraz 40% Ceny Sprzedazy.

W dniu zamkniecia transakcji Kupujacy dokonat ptatnosci k w
pierwszej transzy Ceny Sprzedazy pomniejszonej o kwote =zat
roszczeh z tytutu Umowy Sprzedazy.

W sierpniu 2018 r. Sp6t ka uvuzyskata refinansowanie kwoty za
S. A. Warunki refinansowania przewidywaty sptate pozyczki p
- EURI BOR wtasciwy dla okresu finansowania + marza banku.
Dnia 4 kwietnia 2019 r. Kupujacy, wobec braku roszczeh, do

CSS w kwoER@NMM@@MWHM%WA%mMHNEbowiazanie wobec mBank tym s

W wyniku analizy przy wdrozeniu MSSF 15 (01.01.2018 r.) o]
warunkowej ptatnosci Zwi gzanej ze sprzedazg technol ogii Ai
zawartych pomiedzy kupujagcym a Airway Medi x w okresie pomi
prawdopodobienstwo to oszacowano ha poziomie 75%, <co przet

za okres sze$Sciu mie
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14 068 tys. PLN, 30 czerwca 20109: 13 394 tys. PLN) zapreze
aktywa kontraktowego, w bilansie Spot ki rozpoznano roOwni ez
PLN.

W okresie | pé6trocza 2020 r. i na dzien bilansowy nie dok:¢
przychodéw z tytutu drugiej warunkowej ptatnosci zwiagzanej

w pazdzierniku 2021 r.

Nota 14 Odpisy aktualizujagce wartosc¢ aktywow

W biezacym okresie sprawozdawczym nie utworzono W ciezar

zapasow oraz ut worzono odpis aktualizujgcy wartosci akt

nal eznosci oraz aktywéw finansowych na dzien bilansowy przn
. . . . 2 01. 2 00210. 01 0

Odpi sy aktwualizujagce Wartoscsnoaqo%zg&ﬁociz Ol%re3|

Stan na poczatek okresu 135 53

Ut worzony odpis w pozostatych kosztachG58B8peracyjnych

Odwr 6cony odpis w pozostatych kosztach- 1lo3p5eracyjnych

Wy korzystanie odpisu - -

Stan na koniec okresu 53 179

Nota 15 Kapital podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2020 r. kapitat zakt adowy Jednost ki d

skt adat sie z wyemitowanych akcji nastepujagcych serii

Liczba akcji (udziatltédw) wg serii emisji 20

Seria A 43 518 48451

Seria B 6 000 06000

Seria C 4 900 0@090

Seria D 4 000 0@0O0O

Razem | iczba akcji (udzi at 6w) 58 41 58 418

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwsz

w wyniku potagczenia, w konsekwenciji kt 6rego Spo6tka dominuj

Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akeciji powyzej wa

(31 grudnia 2019 r.: 1 174 tys. PLN) i obejmuje nadwyzke en

z emisjag akcji serii C w kwocie 459 tys. PLN oraz serii D

Zmni ejszenie wartosci nominal nej akcji

Na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzeni

wartosci nomi nal nej akciji Jednost ki dominuj gcej z 1 PLN do

2017, pokrycia pozostatych strat historycznie poniesionych

pod wspdélng kontrolag, utworzenia kapitatu rezerwowego na p

20 wrzes$nia 2018 r. Spoétka powzieta informacje o dokonaniu

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego rejestracj .

Skroéocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szes$Sciu mie

inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego spr
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Emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystagpita emisja akc)]

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg hieuprzywilejowany mi akcj ami Z W
Zgromadzeni u.

Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na dzien publikaciji niniejszego raportu, tj. r
przedstawiata sie nastepujagco:

Podmi ot Liczba akecji? kpaopsl'{_a%pauptéw"’%”‘}da“o:v&h
Adiuvo I nvestments S. A. 24 917 20B820W51% 982 42, 65%
Oron Zachar 44662206§®B9 % 7,89%
Pozostali 28288888 44492,24 5 % 49, 45%

Suma 58 41884448 2188% 100 %

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 struktura akcjonari a

Podmi ot Liczba akcji %kpaopslll_tlaagfrz)augé'vg§)§+g§§L\)J(/Ch
Grupa Orenore Sp. z 0.0. i Adiuvo I nvestments
S. A., w tym: 2277 550000 8574660 8 % 47,08%
Adiuvo I nvest ments S. A. 24 91 72 4928926 B %9 8 2 42, 65%
Orenore Sp. Z 0. 0. 2 328583688 % 4, 42 %
Oron Zachar 4 641 26 1025 0075 B 9 % 7, 89%
Pozostali 26 265388 848%4,80 3 % 45, 03 %

Suma 58 418 534418 2188% 100%
Wedt ug stanu na 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu

Podmi ot Liczba akCJkpaopslll_ad%pnﬁe;g;m ﬂgélgoch
Grupa Orenore Sp. z o0.0. i Adiuvo I nvestments S. A.,
w tym: 30 3B®O 5DH6 52621% 52,21%
Adiuvo I nvestments S. A 24 917 BB2%BBP 982 42,65%
Orenore Sp. Z 0. 0. 582 5582 5 9, 56% 9,56%
Oron Zachar 44 661122 0055008 9 % 7, 89 %
Pozostali 2233855888889 % 39,89%

Suma 58 4188 44U8 4DDH % 100%

Zmiany w strukturze akcjonariatu

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. r
nastepujagce zmiany w strukturze akcjonariatu:
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1. Dnia 31 Ilipca 2020 roku Spotka otrzymata od Orenore S
petnigcymi obowigzki zarzgdcze w Spoétce powi adomienie
dot . zbycia 358.490 akciji spot ki Ai rway Medi x S. A. Szc
12/ 2020.

2.Dnia 20 sierpnia 2020 roku Spétka otrzymata od Orenore
pet nigacymi obowigzki zarzgdcze w Spotce powiadomienie ¢
dot . zbycia tagcznie 2.582.564 akcji spot ki Airway Medi
biezacym nr 17/ 2020 oraz 18/2020.

3.W dniu 26 sierpnia 2020 roku do Spot ki wptynetlt o zawi a

rozliczeniu ww. transakcji Orenore Sp. zZ 0.0. nie posia
24.917.982 akcji Airway Medi x, cCo stanowi 42,65% udzi e
gtosow, co stanowi 42,65% o0go6l nej liczby gtosoéw. Szcze
20/ 2020.
. . % posi
Podmi ot Liczba akcj'kap|lfa(fpzoma agﬂamwocvh
raw gtosu
Grupa Orenore Sp. z3cb. qs.o 3%%5”"05642621% 52.21%
Il nvest ments S. A., W ty
Adiuvo I nvestments S A 24 917 92822 69% 982 42,65%
Orenore Sp. Z 0. 0. 5 585 5®8256%4 9,56%
Oron Zachar 44 661122 005500 8 9 % 7, 89%
Pozostal.i 2233055848388 89 % 39,89%
Suma 58 4188 44148 440C0% 100%
Nota 16 Programy akcj.i pracowniczych
Szczegdbéty dotyczace programéw akcji pracowniczych przedst
finansowego Grupy za 2019. Pomiedzy 31 grudnia 2019 r. a
programéw akcji pracowniczych.

Wartosé godziwa catego programu dla VP BD wynosita 614 ty:
umowy w 2020 roku nie ujmowano proporcjonalnie kwot dotycz:

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzi
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spét ki zw

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym $§rdédrocznym skréconym skonsol
nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych, zaciaggniecie kre
W okresie objetym $Srdédrocznym skroéconym skonsolidowanym s|
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dit u;
8 sierpnia 2018 r. Jednostka dominujaca zawarta z mBank S.
na podstawi e, kt orej Bank nabedzie od Emitenta wierzyteln
Medi cal Europe Lt d. (Kontrahent) jako klauzule odszkodow:
zamknietego systemu do czyszczenia rurek intubacyjnych (Wi
Transzy Ceny sprzedazy ww. technologii. Zaangazowanie Banl

0,945 mln EUR. Dnia 5 kwietnia 2019 r. na konto Emitenta w
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tj. 0,945 mln EUR. W zwigzku z otrzymanag ptatnosciag dyskont
a Emitentem przestata obowigzywac.

Dnia 8 kwietnia 2020 r. podpisana zostata umowa kredytowa
Na mocy Umowy podpisanej w dniu 8 kwietnia 2020 r. Dni a 2¢
Il nvest ments S. A. Zostata sptacona potowa posiadanych oblig
z czesSciag kapitatowg zostaty rédwniez sptacone odsetki w wy
zawart z Adiuvo I nvestments porozumienie zmieniajagce warun
100 =zt kazda, na mocy ktoérego termin wykupu tych obligaciji
r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czery
2020 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligaciji ni e
W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzagd Airway Medix S.A. zawart
na mocy ktorej Bank udostepnit Sp6tce kredyt w maksymal ne
wg. wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z pr ze
korporacyjnym i obrotowym Spdt ki. Zgodnie z Umowag sptata Kk
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procent o0\
zabezpieczenie na prawach z tytultu umowy sprzedazy technol
wyemitowanych przez Adiuvo I nvestments S.A. i objetych prz:e
wt asnos$ci intelektual nej i innych prawach. Umowa przewi du
spetnieniu przez Spétke okreslonych w umowie kredytu warur
Spo6t ke wymaganej dokumentacji, zg6d korporacyjnych oraz do
angiel ski emu. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spé6t ka wykorzyst
niniejszego raportu wykorzystana kwota kredytu wynosi 1.81
Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu |l easingu przedstawia

Wi ekowanie zobowigzan z

tytutu | easingu
do 1 roku 118
od 1 roku do 3 | at 220
powyzej 3 |l at 2 396
Razem 2 734
Nota 19 Naruszenie postanowien uméw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym Ssrdédrocznym skréconym skonsoc
naruszenia postanowien uméw z tytutu kredytdéw | ub pozyczek

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmi ane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prez

zgdzone na dzi

or i za okres sze$Sciu mie
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01.01.020000. 2019
Zmi ana stanu rezerw w-okresie
30.06.327022®. 20109

Stan na poczagtek okresu 286 35

Ut worzenie rezerw w kosztywyO0O -
Wykorzystanie rezerw -108 -
Rozwigzanie rezerw 3'5 - 243

Stan rezerw na koniec okre3h, w tym: -
Rezerwy dtugoterminowe 0 -

Rezerwy krdétkotermi nowe 35 -

Swi adcze ownicze&1.12.2030.06.2020

=}
QD
©
=
Q
(¢}

Zobowigzania z tytutu wyna&8@rlodzen 118
Zobowigzania tytutu 01d3praw13
emerytalnych

ZpbOW|qzan|a z tytui#l31, 127

ni ewykorzystanych urlTopéw

;op0W|qz§n|a tytu*h‘lénn&%%

Swiadczen

Ra_zem zopownazanla 26.}Xtu4glﬁ_o

Swiadczen pracowniczych, W™ tym
Zobowigzani dt ugotermi nowé 2 438
Zobowigzania krotkotermi ncalie 236

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtdédwnie na pokrycie prowact
w biezagcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tab

Zmi ana stanu dotac'i()l'()]'%'rzoq'n'gl'2019 i
P13 06"%93%0. 12. 20109

Stan na poczagtek okresu 1 457 1 497

Otrzymanie dotaciji przez Grupe W18kresie
sprawozdawczym

Kwota rozliczonej dotaciji uj eta
pozostatych przychodach operacyjnych

Stan dotacji na koni ec 1o k4r9e7s u, 1w 4t9y’m:

Dot acje dtugoterminowe 1 4971 497

Dotacje krotkotermi nowe - -
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Zmi ana stanu dotac'iOv%/'gd%'gona'Ol'ZOlg )
1 3% %€ .¢2d&Fa. 12. 20109

Stan na poczagtek okresu 1 457 1 497

Otrzymanie dotaciji przez Grupe wlf(S(resie
sprawozdawczym

Kwota rozliczonej dotaciji ujeta w
.- 70

pozostatych przychodach operacyjnych
Stan dotaciji na koniec ©tk#4A8F%u, W #9ih:
Dot acje dtugoterminowe 1 4971 497

irway Medix S.A. realizuje trzy projekty grantowe:

Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operac
0O z dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo
patentowanego systemu czyszczenhia jamy ustnej (ang. Or al
zypadkow odrespiratorowego zapalenia ptuc. Zgodnie z un
rzyznane dofinansowani e: maksymal nie do 5 381 953,20 =z

Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15

S~ c N3N UTOOFrR >
- .

a rynkach globalnych urzagdzenia stuzgcego do automatycznec
apobiegani a przedostawani u si e zainfekowanych tresci do
szkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cis$nieniem
ealizacij.i projektu 6 396 148, 08. Przyznane dofinansowani e

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach
priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsieb
Proinnowacyjne ustugi dl a przedsiebiorstw, Poddzi atanie 2.
Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytul
Stabilizator ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej” Umec
17.09.2018r . pomi edzy Ai rway Medi x S. A. a Polska Agencj a
Zarzgdzajagcej w ramach ww. dziatan. W maju 2020 roku Spotk
Status realizacji projektu jest kwartalnie raportowany do

Wartosé dofinansowani a: 251 200, 00 PLN. Okres realizaciji

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy w
Nota 22 Zobowiagzania i nal eznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skroéconym sSpr awc
warunkowe dotyczagce kredytu otrzymanego:
W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzgd Airway Medix S.A. zawart

na mocy Kktoérej Bank udostepnit Spo6tce kredyt w maksymal ne
wg. wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z pr ze
korporacyjnym i obrotowym Spét ki . Zgodnie z Umowag sptata Kk
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procent o\
zabezpieczenie na prawach z tytultu umowy sprzedazy technol
wyemitowanych przez Adiuvo I nvestments S.A. i objetych prze
wt asnos$ci intelektual nej i innych prawach. Umowa przewi du
spetnieniu przez Spétke okreslonych w umowie kredytu warur
Spo6t ke wymaganej dokumentacj i, zgbébd korporacyjnych oraz do
angiel skiemu. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spot ka wykorzyst
niniejszego raportu wykorzystana kwota kredytu wynosi 1.81
Wobec ponizszych projektow spoét ki prowadzone sg postepowan
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1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBi
r. Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 us
2009 r. w sprawie zwrotu Srodkow pozyskanych przez Air
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny R
2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz
systemu czyszczenia jamy wustnej (ang. Or al Care - OC
przypadkow odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spét ka z
postanowieniem z dnia 28 |listopada 2017 r. 0O syghatu
niniejszym postepowaniem wynosi : 1.230.542,72 (stowni
czterdziesci dwa ztote 72/ 100) PLN wraz z odset kami w
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/ 201¢
252 925,46 PLN wraz z odset kami l'iczonymi w sposob wsk:
Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci
500,00 z+. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. zt
(o odroczenie terminu sptaty, |l ub alternatywnie o rozt
wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kol ej
Odwot anie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra |Inwestycji
nr 16/2019 odmawi aj gcej przyznania ul gi zgodnie z wnio
2019 r. Beneficjent ztozyt kol ejny wniosek o wudzielen
o odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty na
postepowanie na wniosek Beneficjenta w sprawie udziel
wydana zostata Decyzja nr 27/ 2019 NCBR umarzajgca post e
przez Beneficjenta w dniu 5 Ilipca 2019 r. W dniu 8.11.
i Rozwoju od Decyzji nr 27/ 2019 wumarzaj agcej postepowan
Beneficjenta w dniu 5 I|lipca 2019 r. 7.04.2020 r. - mij
odwot ania od decyzij.i 27/ 2019. 7.04. 2020 r . - mija ter
odwot ania od decyzji nr 16/ 2019. W zwigzku z sytuacj
informujacych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sy
rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publikaciji ni e ma da!

2. Projekt: Go Global. W zwigzku z umowg dot. projektu Go
oraz weryfikacja strategi.i rozszerzenia dystrybuciji op
o rynek amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowa
kontrolag finansowg oraz kontrolag merytorycznag, NCBR po
5-krotnosci otrzymanego dofinansowani a. Kwota dofinans
niniejszej informaciji NCBR nie wszczeto w tej sprawie

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 30 c
S. A. l ub jednostek zaleznych istotne postepowani a, przed s
or ganami admini stracij.i publicznej, dotyczagce zobowiagzan i
stanowitaby co naj mniej 10% kapitat ow wtasnych Airway Medi .
Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmi ot ami powi gzany mi

W poni zszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakeciji ;
objetym niniejszym $Sro6drocznym skroconym skonsolidowanym s|
01.01.2020 - 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy podmiot%&ﬁ%%%o

j
j

%J;Zraz%/echocbyr zzy chody

prirzedta’y yu Jnr@dQQHMGwe

ednostce dominujgcej 199
ednostkom zaleznym -

Razem przychody ze sprzedazy podmi otom powigzanym99

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
inaczej). Dodatkowe informacje i o

za okres sze$Sciu mie

rzagdzone na dzi
j cznego skroéconego spr

i
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01.01.2019 - 30.06.2019

ycho zzy chody

. P
Przychody ze sprzedazy podmi ozteon},ppOW'uaaiga it aekt tkuorw e

- jednostce dominujagcej 263

- jednostkom zaleznym 4 561

Razem przychody ze sprzedazy podmi otom powigzanym

01.01.2020 - 30.06.2020

zakup zakup Koszty

Zakupy od podmi ot 6w powi gz armsyah alktywoowdsetkowe
towar 6twvr wat ych

- jednostki dominujagcej - --283

- pozostatych podmiotoéw powigzanych - -

01.01.2019 - 30.06.2019

zakup zakup Koszty

Zakupy od podmiot 6w pOW|qzamsymrg’alktywoowdsetkowe
towar 6twr wat ych

i
@

dnost ki dominujacej - --225
- pozostatych podmiotoéw powiagzanych - - -

W porownawczym okresie nie wystagpity przychody od jednost el

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkow z podmi
Nal eznos$ci od podmi ot éw powi gza3nly.clh2. 2019 30.06.2020
- od jednostki dominujacej 6 182 5 098

obligacje 4 8Q@2

nal eznos$ci handl owe 776 1 681

- o0od jednostek zaleznych i -
- o0od kluczowego personelu kierowniczego -
- o0od podmiotéw pod znaczgcym wptywem -

- od pozostatych podmiotdéow powigzanych -

nal eznos$ci handl owe -

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
o cznego skroéconego spr
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Zobowigzania wobec podmiotoéow powiddzdrye@®19 30.06.2020

- wobec jednost ki domi nuj gcej -

- o0od jednostek zaleznych - -
- o0od kluczowego personelu kierownic2é&do
otrzymane pozyczki 299 867
- od podmiotow pod znaczgcym wptywem - -
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych -
zobowigzania handl owe - -

Na mocy porozumienia podpisanego 30 czerwca 2020 r. pomi e
wykupu obligacij.i objetych przez Airway Medix S. A. zost at
nastepnie na 30 czerwca 2020 r. W dniu na dzieh przesuni et
zakresie warunki emi sji obligaciji nie ulegty zmianom.

23.2 Kluczowy personel ki erowniczy

Kl uczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkow Zar z
Zarzgdu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix -
W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzagdu i Rady Nad:

objetym niniejszym sprawozdani em.

W okresie objetym niniejszym skrdéconym sko
Zarzagdu wyniosty 75 tys. PLN (01.01-30.06
B

n i dowanym spr
87 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej-Bab

sol
019: 157 tys. PI
l ok 7 tys. PLN

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym brak

23.3 Warunki transakcji z podmi ot ami powi gazanymi
Transakcje z podmi ot ami powi gzanymi sa zawierane na war unk:
Nota 24 Ujecie instrumentoéw finansowych w bilansie

Spot ka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadan
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto na b
We wczesniejszych okresach sprawozdawczych Grupa zdecydo:
posi adanych obligacji w wysokos$ci 10% tj. w kwocie 420 tys.
S. A. w kwocie 75 tys. PLN.

za okres sze$Sciu mie
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inaczej). Dodatkowe informacje i j

i
asnienia do $r

o —

0
b



RirwayMedix

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiagzani a

Kl asy instrumentow finfainrsa)mvsyar\hefW\g]gamtsa)wvwom em
dzien 30.06.2020 zamortyzowmamego zowanedgo
kosztu kosztu
Ngleznoscn z tytutu dostaw2| 5u7sl+ug i inng o5
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 557 557
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe-) 4 502 4 502
Kredyty i pozyczki zaciaggniete (dtuggo33IreminNDdlwe)
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krdét kot er mMi nowe)
Zobowigzania |l easingowe 2 7342 734
obowigzania z tytutu dostaw i us}ulg isdnnGSO i

finansowe

Razem 7 63010 9158 545

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiagzani a

Kl asy instrumentow finfalnrsa)mvsyar\hefW\g]gamtsa)wvw qu
dzien 31.12.2019 zamortyzozwaanmoergcyzow o

kosztu kosztu
Ngleznoscn z tytutu dostawll 2LfL32+u9 i inne ..,
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 707 707
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe-) 4 322 4 322
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dt ugoeadt9er mi3rbowe) -
Kredyty i pozyczki zaciaggniete (kr 6tdkbolt e rdrBilnowe) -
Zobowigzania | easingowe 2 6652 665
Zpb0W|qzan|a z tytutu dostaw i us’rulg éizdnnezg
finansowe
Razem 6 2415 58411 825
Hi erarchia wartosci godzi we|j
W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepow:
wycena w wartosci godzi wej . W zwigzku z powyzszym wW Sr 0
finansowym nie prezentuje sie informaciji nt. hierarchii wa

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
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Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

13 sierpnia 2020 r. sp6t ka zalezna Emitenta Biovo Technol
sprzedazy na rynku amerykanski m. I nformacja otrzymana z

komercjalizacij.i urzagdzenia w USA, a takze potwierdzenia wy
mi ejsce w ramach prac rozwojowych poza USA, w kluczowych
przeprowadzi wspolnie z kil koma partner ami zainteresowany
globalnych do produkciji i sprzedazy urzadzeni a, a takze pr
Emi tent szacuje na okres ok. 4-6 tygodni od ich rozpoczeci
14/ 2020.

26 sierpnia 2020 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od
(Orenore) informuje, iz dziatajagc zgodnie z art. 69 wust. 1
2005 r o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania inst
oraz o spoétkach publicznych (Ustawa) Orenore sp. zZ 0.0. W i
ze W zwiagzku z transakcj ami zbycia przez Orenore na rynku
2.215.603 akcji Airway Medix S.A. (Airway Medix), tagczny st
Zzmi anie 0 CcCO najmniej 1% o0go6l nej liczby gtosow w Airway Me

Biezgcym 20/2020.

za okres sze$Sciu mie
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Me d i

Jednost kowe

RirwayM

Srodroczne

skrdédcone

spr

X S. A.
| 1 IRMACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Not a 01.01.202Q.-04.20202QA.-01.20104:2019 -
30.06.2038M.06.208M.06.20106.2019
(niebad@miegbadane)i ebafianepbadane)

Dzi atalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 0 - 37 109 36
Koszty d -1 854 -1 676 -1 393 -865
operacyjnej

Amortyzacj a 0 0 0

Zuzycie materiatow i ener g0 i - -

Ustugi obce -1 681 -1 635 -1 149 -753

Podatki i optaty 0 0 - -
Wynagrodzeni a -164 - 78 -165 -85
'Ubezp’)lgczenla'spoieczne |_9 o1 -2 -1
inne S$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe0 0 - -
Wart(?sc sprzedgny(fh 0 38 77 26
towar 6w i materiat ow
Zysk (strata) ze sprzedazyl 854 -1 713 -1 284 -829
Pozosta_ie przychody 61 46 372 129
operacyjne
Utrata wartosci naleznosci-125 -55 0 -59
Pozostate koszty operacyjne9?2 - 92 -3 0
Przychody finansowe 199 0 693 - 54
Koszty finansowe - 346 -1 571 -214 -208
Zysk (strata) przed -2 157 -3 385 -436 -1 021
opodat kowani em
Podatek dochodowy 199 440 104 250
Zysk (strata) netto -1 958 -2 945 -332 -771
Zysk (strata) netto przypisany:

Ak_CJo_narlgszom ]eanStkI_l 958 -2 945 332 771
domi nuj gcej
Zysk (strata) na akcj e
(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)

- podstawowy --00,, 0035 -0,01 -0,02

- rozwodniony --00,, 0053 -0,01 -0,02
Skroéocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szes$Sciu mie
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego spr

35
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E Z DOCHODOW CALKOWI TYCH

od od od od
01.01.20204.Q20201.Q20104.2019
Not a do do do do
30.06.20206.20206.20106.2019
(nieba@anebafianneba@anebadane)
Zysk (strata) netto -1958 -2 945 -332 -771
Inne cat kowite dochody, ktéore zostana
przeklasyfi kowane do wyni ku
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
- inne catkowite dochody ujete w ) )
biezacym okresie
- kwoty przeniesione do wyniku ) ) )
finansowego
Podatek dochodowy dotyczagcy innych
dochodow cat kowitych
I nne dochody catkowite netto - - - -
Cat kowite dochody o0ogé6tem -1958 -2945 - 332 -771
Skrocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szesSciu
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego
36
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E Z SYTUACJI

F

30.06.

20202.

NANSOWEJ

2019

(niebadgmadane)

AKTY WA

Akt ywa trwat e 37 540 35 716

Rzeczowe aktywa trwate - -

Wartos$ci ni ematerialne 21 919 21 115

Aktywa z tytultu odroczonego

podat ku dochodowego 17553 1 187

Kaucje dtugotermi nowe 14 068 13 414

Akt ywa obrot owe 7 191 6 178

Nal eznos$ci z tytutu dostg |,46.1 1 215

ustug oraz pozostate naleznos$ci

Pozostate aktywa finansowe4 502 4 322

Sr_odk| pieniezne i 1ich 641 2238

ekwi wal enty

AKTYWA OGOLEM 44 731 41 894
30.06.20202.2019
(niebaddma)ane)

Kapitat wtasny ogodétem 29 876 31 833

Kapitat akcyjny 19 862 19 862

Nadwyzka ze . 1 174 1 174

powyzej wartos$ci nominalnej

Kapitat rezerwowy 1 952 1 952

Kapitat z 1 147 1 147

pracowniczyc

Zyski zatrzymane 5 741 698

Zobowigzania dtugoterminowél 398 4 938

Oprocent owa 6 931 639

kredyty

Zobowigza . 14 13

Swiadczehnh racowni czych

Dotacje otrzymane 1 497 1 497

Rezerwa z tytutu odroczone2g0956 5 789

podat ku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe 457 5 123

Oprocent owa

kredyty 299 )

Zobowigzania z tytutu dostaw, U
. 4 732

ustug oraz pozostate zobowigzani a

Zobowigza

P . . 4 57

Swiadczen pracowniczych

Rezer wy 35

PASYWA OGOLEM 41 34

Skrocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szesSciu

inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego
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Il IT1SRRRAWOZDANIE ZE ZMI AN W KAPI TALE WEASNYM

Kapitat wtasny

Nadwy
ze
przedakypi t at

Za okres 01.0I1a[2|0t2®Kap|talakC iwWveen 0Z Slkl azem
30.06.2020 (naled))ajdm)eeaarwowoy J y y PP rjzp{m ne
wy z@jracowni czyc
wartos$ci
nomi nal nej
Stan na 01.01.2020 1 952191 816724 1 147 7 698 31 8383
Zysk (strata) netto - - - - -1958 -1958

I nne dochody cat kowit e - - - -

Cat kowite dochody

. - -19568 -1958 -
ogotem -

Ujecie programu_
motywacyjnego - - R

Il nne zmiany 1 1

Stan na 30.06.2020 191 816724 952 147 5 741 29 876

Skrécone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okr szesSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r

es
finansowego stanowia jego integralnag cze$¢. 38
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Kapitat wtasny

Nadwy
ze
przedakgpi t at

Za okres 01.01.KaQplQ Eapitat z5 s ki

: . akcjiwyceny o0 i Razem

30.06.2019 (n|ab(a:q'arnegz)erwopwoywyz‘pjracownlz(zf%{ljgl){mane

wartosci

nomi nal nej
Stan na 01.01.2019 1 952191 816724 1 147 8 477 32 612
Zysk (nettrtaot a) - - - - - 332 - 332
Cat kowite dochody o0ogo6t em - - - - 332 - 332
Stan na 30.06.2019 1 952191 816724 1 147 8 145 32 280
Skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r

finansowego stanowia jego integralnag cze$¢. 39
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| 1 ISBBRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Pl ENI EZNYCH

01.
30.

01.

06.20206.

A0201-2019
2019

(ni eband eenbea)d a ne)

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok-2b¥x®»7T owy36
Korekty zysku brutto:
Odset ki i udziaty w zyskach {6@%wi de2n6ddy )
_(Zysk|) /| straty z tytutu ro_26n9|6c ki,uggowych
ujete w wyniku
(Zyski) [/ straty z inwestycji uj et-e42w) wyni ku -
Zmi ana stanu rezerw - 35 - 266
Zmi ana stanu zobowiagzan z tytgisu
Lo . . - -120
Swiadczen pracowniczych
Amortyzacj a -
Rozliczenie dotaciji 0 40
Akt ywo umowne 4 056
Zmlana stanu naleznos$ci z-fyéziléug44 )
dostaw i ustug oraz pozostatych” " naleznosci
Zmi ana stanu zapasow - -
Zmi ana stanu zobowigzan z iy }Jéu
. - - 147 .
dostaw i ustug oraz pozostatyec zobowigzan
I nne zmiany 1 -
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z d§|5aé§15ngi9|
operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci
inwestycyjnej
Wydat ki z tytutu nabycia rzeczowych_
aktywoéw trwatych
Wyda'tkl na pokrycie kosztow_psroasc .3 533
rozwoj owych
Przeplywy_plgnlezne netto z d_28|0a5I a_I§1059§é
inwestycyjnej
Skrocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szesSciu
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego
4
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Wptywy z tytutu otrzymanychGK%igytéw
pozyczek

Wydat ki z tytutu sptaty kre d_y7tlé7yv i
pozyczek

Wptywy z tytutu wykupu obligacji 4 467

Il nne zobowigzania finansowe (fact-04ih&9

Przeptywy pieniezne netto z zi al 5 c i
finansowej g bﬁb res

Przeptywy pieniezne netto razednd 4 417

Zyski/ (Straty) z rdéznic kursowych z tytutu
wyceny Srodkoéw pienieznych i ich
ekwi walent 6w

Srodki pieniezne i ich ekwiwaéffty 7,
poczagtek okresu

B!Iansqwa zmi ana stanu srodko_V\a13 417
pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkoéw pienie z_ngy ch z tytutu
roznic kursowych

- przepltywy pieniezne netto -404 417
Srogkl pieniezne i i ch eKW|waIentyln§89 208
koniec okresu

- tym $rodki pieniezne o0 ograniczonej
mozliwosci dysponowani a

za okres sze$Sciu mie
cznego skroéconego spr

rzagdzone na dzi

Skroécone sprawozdanie finansowe spo i
objasnienia do $§$r

inaczej). Dodatkowe informacje i
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I 1T1I.M8FORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SROD
SPRAWOZDANI A FI NANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzagdzaniu oraz podpisanie §

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu $Sro6drocznego skroconego

oraz nocie 6 S$rédrocznego skroéconego skonsoli dowanego spr a!
W niniejszym $roédrocznym skrdéconym sprawozdaniu finansowy
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtoéowne Zr 6dt
w sprawozdaniu finansowym za 2019 r. w nocie 5.5. Szczeg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 2 Korekty bleddédw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $S§rdédrocznym skrdéconym sprawoz
opubli kowanych sprawozdan finansowych, z wyjagtkiem zastosoyv
obowigzujagcych dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie w
wptyw opisano w nocie 5.4 $§rdéddrocznego skroéconego skonsol i

Nota 3 Przychody i koszty

3.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.0,1.0210.2001. 2019
Pozostate przychody i

operacyjne 30.06.320.2006. 2019
Odwr 6ceni e odpisu na zv&r4c§t

dotaciji

Otrzymane dotacje 129

Refaktury 61 -
Razem 6317 2

Pozostale koszt y0318' p081%' aggmgz'boalgr 22001199 i

Zwr ot dotaciji - -

Koszty z tytutu refaktur -2 -
Rezerwa na koszty - 92

Il nne -1 - 92

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
o cznego skroéconego spr

rzagdzone na dzi
inaczej). Dodatkowe informacje i j
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3.2 Przychody i koszty finansowe

01,01 PA201-2019 -
40 .°%0¢. 302m6. 20109

Przychody fin
Przych.ody odsetkolwéegz 2792
tytut u:
Obligacji 2693
Pozostate odset ki 9 -
Aktualizacja wartos$ci
. . 421 -
aktywoéw finansowych
Roznice kursowe - -
Razem 1996983

. 01.01.P20201-2019 -
Koszty finansowe “4¢ 30206.2019

Koszty odsetkowe z tytut-ul3 -194
Kredytodow i pozyczek -194

Pozostate odsetki -13 -
R6znice kursowe -2012 97

I nne koszty finansowe -55

Razem -346214

Nota 4 Wartos$ci ni ematerial ne

Wartos$ci
ni emateri a3loOned 6i.322022® . 2019
prawne

Ni ezakonczorbe1 pbrlagzcly 115
rozwoj owe

Razem 21 29919415

W okresie szes$ciu miesiecy 2020 r. Spot ka nabyta wartosci

Naktady na wartosci niematerialne obejmuja skapitalizowane
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity zbycia wart

wartosci .
skapitalizowanych prac rozwojowych i i nnych

Wartosé¢ aktywo
kgtem utraty wartos$ci raz do roku lub czes$ciej, jezeli wys:
Parametry przyjete do testow z konca roku 2019 zakt adaj a:
wartosci ni zszej ni z Spoétka szacuj e, podwyzszenie koszt 6v
transakcji oraz podwyzszenie kosztéw dotyczagcych samej tran
parametrach wskazuje, iz transakcje pozostanag rentowne O0fr a:z

Nota 5 Odpisy aktwualizujagce wartosc¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono odpi
odpisy aktywéw finansowych. Stan odpisoéow aktualizuj
zamieszczona wW nocie 14 $rédrocznego skroconego sko
Nota 6 Zobowiagzania i nal eznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $Sroédrocznym skrdédconym
dotyczgce otrzymanego kredytu:

za okres sz

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
o cznego skroc

rzagdzone na dzi
inaczej). Dodatkowe informacje i j

i
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W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzagd Airway Medix S.A. zawart

na mocy Kktoérej Bank udostepnit Spo6tce kredyt w maksymal ne
wg. wedltug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z pr ze
korporacyjnym i obrotowym Spét ki . Zgodnie z Umowag sptata Kk
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procent o0\
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technol
wyemitowanych przez Adiuvo I nvestments S.A. i objetych prz:e
wt asnos$ci intelektual nej i innych prawach. Umowa przewi du
spetnieniu przez Spétke okreslonych w umowie kredytu warur
Spo6t ke wymaganej dokumentacj i, zg6d korporacyjnych oraz do
angiel skiemu. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spot ka wykorzyst
niniejszego raportu wykorzystana kwota kredytu wynosi 1.81
Wobec ponizszych projektow spot ki prowadzone sg postepowani
1. Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBi
r. Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 us
2009 r. w sprawie zwrotu Srodkow pozyskanych przez Air
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny R
2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz
systemu czyszczenia jamy wustnej (ang. Or al Care - OC
przypadkow odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spét ka z
postanowieniem z dnia 28 |listopada 2017 r. 0O syghatu
niniejszym postepowaniem wynosi : 1.230.542,72 (stowni
czterdziesci dwa ztote 72/ 100) PLN wraz z odset kami w
Postepowanie zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr 8/ 201¢
252 925,46 PLN wraz z odset kami l'iczonymi w sposob wsk:
Decyzja NCBR nr 15/2018 dot. odroczenia ww. ptatnosci
500,00 z+. W dniu 22 maja 2019 r. Airway Medix S.A. zt
(o odroczenie terminu sptaty, |l ub alternatywnie o roztc
wydana Decyzja nr 16/2019 odmawiajgca udzielenia kol ej
Odwot anie od Decyzji nr 16/2019 do Ministra |Inwestycji
nr 16/2019 odmawi aj gcej przyznania ul gi zgodnie z wnio
2019 r Beneficjent zt ozyt kol ejny wniosek o udzieleni
odroczenie i roztozenie na dwie ptatnosci kwoty nalezno
na wniosek Beneficjenta w sprawie wudzielenia ulgi w s

Decyzja nr 27/ 2019 NCBR wumarzajagca postepowanie wW sptl

Beneficjenta w dniu 5 |lipca 2019 r. W dniu 8.11.2019
Rozwoju od Decyzji nr 27/ 2019 wumarzaj gcej postepowani e
Beneficjenta w dniu 5 |lipca 2019 r. 7.04.2020 r. - mij
odwot ania od decyzij.i 27/ 2019. 7.04. 2020 r . - mija ter
odwot ania od decyzji nr 16/ 2019. W zwigzku 2z sytuacj
informujacych o przedtuzeniu terminu na rozpatrzenie sy
rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publikaciji nie ma da!
2. Projekt: Go Global. W zwigzku z umowag dot. projektu Go
oraz weryfikacja strategii rozszerzenia dystrybuciji op
rynek amerykanski?” nie wszczeto formalnego postepowani
kontrolag finansowg oraz kontrolag merytorycznag, NCBR po
5-krotnosci otrzymanego dofinansowani a. Kwota dofinans
niniejszej informaciji NCBR nie wszczeto w tej sprawie
Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 30 c
S. A. l ub jednostek zaleznych istotne postepowani a, przed s
organami admini straciji publicznej, dotyczagce zobowigzan
stanowitaby co naj mniej 10% kapitat ow wtasnych Airway Medi .
Nota 7 I nformacje o podmiotach powiagzanych

7.1 Transakcje z podmi ot ami powi azanymi

W poni zszej tabeli przedstawiono tagczne kwoty transakcj.i :
objetym niniejszym $Sroé6drocznym skroconym sprawozdaniem fi n:

za okres sze$Sciu mie
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RirwayMedix

01.01.2020 - 30.06.2020
przychprdzyychody
Przychody ze sprzedazy podmizcetomtwdwuHaé)zrazyy hody
. d5T%t Rowe
sprzedazyf aktur
199

- jednostce dominuj gcej

Razem przychody ze sprzedazy podmi ot om powi9gzanym -

01.01.2019 - 30.06.2019
przychprdzyychody
Przychody ze sprzedazy podmizcetomtwdwui}aé)zrazyyrpc’dy
. dse’t Kowe
sprzedazyf aktur
- jednostce dominujacej 263
Razem przychody ze sprzedazy podmi ot om pad@wi3dgzanym -
01.01.2020 - 30.06.2020

zakup zakup
Zakupy od podmi ot 6w powi gz anuyscthug aktywow
towaroWrwalyc
- jednostki dominujacej - --283

koszty
cksetkowe

- ozostatych podmiotoéw powigzanych - -
Razem zakupy od podmi otoéw powigzanych -283 - -
01.01.2019 - 30.06.2019

zakup zakup Koszty

Zakupy od podmi ot 6w powi gz aryaly alktywoowdsetkowe
towar 6wr wat ych

- jednostki dominujagcej - --225
- pozostatych podmiotoéw powigzanych - - -287
Razem zakupy od podmi ot éw powigzanych - -512

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
o cznego skroéconego spr
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RirwayMedix

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkoéw z podm
Nal eznos$ci od podmiotdéw powiagzan@thl2.2019 30.06.2020
- o0od jednostki dominujacej 6 183 5 098
obligacije 44 53222
nal eznosci handl owe 776 1 681
- o0od jednostek zaleznych - 71
- o0od kluczowego personelu kierowniczego - -
- od podmiotdédw pod znaczagcym wptywem - -
- o0od pozostatych podmiotéw powigzanych 705 -
nal eznos$ci handl owe 705 -
Razem naleznos$ci od podmi ot 6w powi &z drbyc h 6 888
Zobowi gzania wobec podmiotow powBazanyzhlo 30.06.2020
- wobec jednostki dominujacej -
- od jednostek zaleznych 2&6407 4
- o0od kluczowego personelu kierownic268o
otrzymane pozyczki 299 868
- od podmiotow pod znaczgcym wptywem - -
- od pozostatych podmiotdéw powigzanych -
zobowi gzania handl owe 22
Razem zobowigzania do podmi ot 6w powi Ddnych 2 297
7.2 Kluczowy personel kierowniczy
Kl uczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkow Zar z
Zarzgdu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix -
W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzagdu i Rady Nad:
objetym niniejszym sprawozdani em.
W okresie objetym niniejszym skrdéconym skonsolidowanym spr
Zar zagdu wyni osty 75 tys. PLN (01.01-30.06.20109: 157 tys

(01.01-30.06.2019: 87 tys. PLN), oraz dla Anny Aranowskiej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ni e
rzecz Rady Nadzorczej (01.01-30.06.20109: 9,6 tys. PLN, w
Tomasza Poninskiego 2,4 tys. PLN, , Krzysztofa Laskowski eg:

7.3 Warunki transakcji z podmi ot ami powi gzanymi

Transakcje z podmi ot ami powigzanymi sa zawierane na war unk:

za okres sze$Sciu mie

Skroécone sprawozdanie finansowe sp
o cznego skroéconego spr
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RirwayMedix

Nota 8 Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosé godziwa instrumentow finansowych
Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiagzani a

Kl asy instrumentow finfainrsa)mvsyar\hefW\g]gamtsa)wvwom em
dzien 30.06.2020 Zzamortyzmwmamoegoy zowanego
kosztu kosztu
_aleznOSC| z tytutu dostaw2| 4%sl+ug ioinng 464
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 228
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe-) 4 502 4 502
Kredyty i pozyczki zaciaggniete (dt uggo33IreminNDdlwe)
Z_obOW|qzan|a z tytutu dostaw i us}usg ds5dd "5 3 i
finansowe
Razem 7 19110 3847 575
Kategorie instrumentoéw finansowych
Aktywa Zobowigzani a
Klasy instrumentow finfainrsa)ms;/@WefW\g]gamtsa)rwwo way
dzien 31.12.2019 zamortyzozwaanrmergoyzowagnego
kosztu kosztu
Ngleznosm z tytutu dostawll 2%%4ug i _|nn1e 215
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 641 641
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe-) 4 322 4 322
Kredyty i pozyczki zaciaggniete (dt ugadt9er mi3rmWowe) -
Kredyty i pozyczki zaciaggniete (kr 60t2kddt e r2@i9nowe ) -
ZpbOW|qzan|a z tytutu dostaw i us}u@ ,3é4nn7e32
finansowe
Razem 6 1785 6701 848
Wartosé godziwa instrumentow finansowych jest roéwna ich war
sprawozdaniem finansowym nie wystagpity zmiany okolicznos$ci
godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spét ki
Il stotnymi kategoriami instrumentoéw finansowych w Spdétce sa
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamor t:
Hi erarchia wartosci godzi we|j
W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepow:
wycena w warto$ci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rdédro
sie informacji nt . hierarchii wartos$ci godzi wej
Skroéocone sprawozdanie finansowe sporzagdzone na dzien i za okres szes$Sciu mie
inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do $§rédrocznego skroéconego spr
47
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Nota 9 I nwestycje w jednostkach zaleznych
Wartosé¢ udziatltédw w jednostce zaleznej Biovo Technol ogies L
jest w catosci objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utra

za okres sze$Sciu mie
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V. Sprawozdani e Zarzgdu Airway Medi x S.
2020 roku

' v.arPl'sS SYTUACJI FI NANSOWEJ

I V. 10Méwi eni e wyni kéw operacyjnych i sytuacji finanso
Od poczagtku powstania Grupa skupia swoje aktywnosci na pra
pod wzgledem koszt dw, nowatorskich urzgdzen do jednorazowe
Oddzi atach I ntensywnej Opi eki Medycznej (Ol OM) , u pacjent ¢
okresi e, kt orego dotyczy raport Grupa kontynuowata rozwdj

zwi ekszenie wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych w ¢

Poziom kosztoéw operacyjnych w ciaggu pierwszego po6trocza 20:
roku poprzedni m.

Zarzagd Jednost ki domi nuj gcej zwraca uwage na fakt, ze kosz
Airway Medix S.A. w pierwszym potroczu br. w wysokos$ci 3 0
skapitalizowanych prac rozwojowych wyniosty 3 533 tys. PLN

niematerial ne.

W odniesieniu do skréconych sprawozdah finansowych za pier
nie zostatyby wskazane W niniejszym raporcie.

I V. 1ll.eef or macje dotyczagce segment 6w dziatalnos$ci

Segment operacyjny jest czesciag sktadowag jednost ki

ktora angazuje sie w dziatalnos$é gospodarcza, w zwiazku

przychody i koszty zwiagzane z transakcj ami Z innymi czes«

ktorej wyni ki dziatalnos$ci sg regularnie przeglagdane pr

operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujagcy t e wyni ki

i przy ocenie wynikow dziatalnos$ci segmentu, a takze

w przypadku ktorej sag dostepne oddzielne informacje finat
Zgodni e z wymogami MSSF 8, nal ezy identyfikowaé¢ segmenty ¢
el ement 6w Spoét ki, ktoére sag regularnie weryfikowane przez o
oceniajagce jego wyniki finansowe.
Dziatalnosé¢ Spot ki kwal i fi kowana jest do jednego segmentu
rozwoju rodziny jednorazowych wyrobdéw medycznych stosowan
Podst awowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sa badania na

I V. 1PRr3sognozy wyni kéw finansowych

Sp6t ka nie podawata do publicznej wiadomosci w jaki kol wi ek

I V. 1ll.Mf or macje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci

I nformacij e dotyczagce st osowanych zasad rachunkowos$ci prz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Il Vv.QPI' S GRUPY KAPI TALOWEJ Al RWAY MEDI X

Szczegdétowe informacje nt. opi su Jednost ki Domi nuj agcej, s k
jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty =zapr
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S. A.

I V. 2Wylk az i stotnych zdarzen dotyczagcych dziatalnosci

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy 202048. zakonhcz



W pierwszym pétroczu 2020 r. Grupa kontynuowata prace roz

zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 201¢
W dniu 11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronowirus:z:
epi demi i . Pandemia COVID-19 doprowadzita do niespotykanej
(OIOM), a w szczegO6lnos$ci u wentylowanych pacjentéw. Zai st
powi ktan zwigzanych ze wspomaganiem oddychania u chorych
Obcigzenie pracag pielegniarek, obok dostepnosci sprzetu o
intensywnej terapi. byty przeciazone pacjentami w szczytowy
opieki zdrowotnej i inne zainteresowane strony przygotowuj ¢
wptynie na caty szpitalny system opieki na Ol OMach
Portfolio produktoéw Airway Medi x moze znaczaco wspomdéc cCO
intensywnej terapii, a jednoczesnie poprawi ¢ stan kliniczny
Obecnie prowadzimy zaawansowane rozmowy z potencjal nymi pa
dziatalnos$ci spot ki i zastosowania rozwijanych wurzagdzen.
intensywnie pracujag nad zapewnieniem gotowosSci na kolejna
pandemi g.

Z drugiej strony - okres COVID-19 doprowadzit do ograniczer
nowych produktoéw, co spowodowat o czasowe wstrzymanie pl ano\
Obecni e, gdy oddziaty intensywnej terapii ot wierajag sie na
nowymi technologiami i produktami, ktdére poprawia skuteczno
znacznie zwiekszenie $rodkoéow finansowych przeznaczonych na
terapii do jesiennego powrotu COVID-19.

Produkty B-Care oraz Cuffix doskonale wpisujag sie w powyzs
oba urzgdzenia sg gotowe do sprzedazy, a ich produkcja odb)
W dniu 28 lutego 2019 r. Adiuvo Investments dokonata wykup!
wartosci nomi nal nej 4 mln PLN powiekszonej 0 kwote odset ek
obligacij.i o wartosci nomi nal nej 100 PLN kazda termin wykup
grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r.

S. A porozumienie zmieniajace warunki emisji pozostatych 40
termin wykupu tych obligaciji zost at przesuniety z dnia 30
zakresie warunki emisji obligacj:i nie ulegty zmianom.

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Spoétka zawarta z izraelskim banki
udostepnit Spoétce kredyt w maksymal nej kwocie 2 mln euro,
NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczego6lnosci
O zawarciu ww. umowy Spotka informowata raportem biezgcym i
W dniu 13 sierpnia 2020 r. spo6tka zalezna Emitenta Biovo T
zatwierdzeni e Cuf fi x do sprzedazy na rynku amerykanskim
komercjalizacji urzagdzenia w USA, a takze potwierdzenia wyn
w ramach prac rozwojowych poza USA, w kluczowych amerykan
wspol nie jednym | ub kil koma partner ami zainteresowanymi
do produ joi i sprzedazy wurzgdzeni a, a takze praw do wt as

J
opi sane staty przez Spétke w raporcie biezgcym 14/ 2020.

Il V. 2562zonowos$¢ dziat alnosSci

Zarodwno cyklicznos¢ produkcji jak i jej sezonowos$é¢ nie dot
I V. 2.3t otne czynni ki rozwoju w perspektywie kolejnego
Czynni ki zwigzane z niezawarciem umowy

Na dzien sporzagdzenia niniejszego raportu spot ki z Grupy
ostatecznych umoéw dystrybucyjnych/ partnerstwa strategicznec
ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakonhczag sie podpisanie

warunkach gorszych niz szacowane przez Zarzagd.

Czynni ki zwiagzane z finansowaniem dziatalnos$ci

Dotychczasowa dziatalnosé¢ Grupy byta gt dédwnie finansowana pr
sprzedazy technologii CSS w 2017 r. oraz finansowania dt u.:

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy 202050. zakoncz



podpisania uméw dystrybucyjnych I ub transferu technologii
dziatalnosci Grupy musi by¢ nadal finansowany poprzez zro6d
skala potrzeb finansowych Grupy jest Znaczna, a perspekt
komercjalizaciji poszczego6lnych produktdéw moze by¢ odlegta
finansowania na swoja dziatalnos$sé¢, co skutkowaloby ograni c:
Czynni ki zwiagzane z wutratag $Srodkoéw publicznych

Grupa korzysta z programoéw dotacji na sfinansowanie czeS$c
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo
zaangazowania na zrealizowanie inwestycji Grupy, nie ma gwa
ich obowiagzywania. Grupa podejmuje wszel kie starani a, aby
ale nie moze zagwarantowac¢, ze ktoéras z uméw nie zostanie
dotacji dla Grupy moga mie¢ negatywny wplyw na osiggane pr :
Réwnoczesnie wszystkie podmioty, ktore otrzymaty dotacje p
finansujagce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowos$ci w w
zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odset kami
Czynni ki zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez G
Rozwodj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem o0ob
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skuteczno
by¢ w stanie wykazac¢ np. braku dziatan niepozgdanych [ ub
Wszel kie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produk
a w skrajnych przypadkach doprowadzi ¢ do zaprzestania rea
projektowani a, produkcji i ewaluacij. bedzie przebiegatlt bez
Czynni ki zwigzane z mozliwosciag komercjalizacji Opracowy wg
i nnowac|j i Grupy

Ochrona produktoéw i technol ogi i rozwijanych przez Grupe op
zgtoszen patentowych oraz patent 6w bedacych w posiadaniu
wt asciwosci produktdéw i technologii rozwijanych przez Grupe
trudne do oszacowani a. Il stnieje wiec prawdopodobienstwo, 2z
Czynni ki zwiagzane z patent ami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoj u
chroniong przepi sami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W c
przyznanie odpowiedni ej ochrony patentowej na terytorium z
dokonata zgtoszen szeregu wnioskoéw o wudzielenie patentodow
Treaty”), celem uzyskania patentow krajowych w wybranych p:
i patentu europejskiego, obowigzujagcego na terenie panst w,
5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos$é¢ wszczetyc
Zze postepowania takie trwajag co najmniej kilka | at. Do c¢chwi
ochrony patentowe]j ' ub wudzielenia |ej w zakresie wezszym
podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwiagzania objetego :
Dodat kowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa
Jednakze, w trakcie toczagcych sie postepowanh, osoby trzecie
Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujag im |lepsze prawa do z
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia
Il V. 2l.mMf or macje o transakcjach z podmi ot ami powi gzanym
W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Air
podmi ot ami powi gzany mi na warunkach i nnych niz rynkowe.

I nformacje o i nnych ni z wy zej wymi eni one typowych i rut.y
zaprezentowane w nocie 23.1 do $rd6drocznego skroconego skoi
I V. 2l.oof or macje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczk
W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Airw
kredytu |l ub pozyczki a takze nie udzielitlty gwarancji na r ze
tgczna wartos$¢ bytaby znaczagca jak réwniez taczna wartos$¢
2020 roku nie jest znaczagca.
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I V. 20ppi s postepowan sgdowych, administracyjnych i i nn

W okresie objetym niniejszym $Srdédrocznym skrdéconym sprawo
warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

Wobec ponizszych projektoéow spot ki prowadzone sg postepowani

3.

Z zast

| ub
admi

naj mni

Projekt: OC. Postepowanie wszczete z urzedu przez NCBIi
Kodeksu postepowania administracyjnego i art. 207 wust.
2009 r. w sprawie zwrotu $rodkow pozyskanych przez Ai
projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny R
2016 r . pn Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz
systemu czyszczenia | my ustnej (ang. Oral Care - 0OC) w
odrespiratorowego zapalenia ptuc. Spot ka zostata zawia
dnia 28 listopada 201 r O sygnaturze DP.0250.3.2017.
Wy nosi 1.230.542,7 stownie: jeden milion dwiescie t
wraz z odset kami w okosci okreslonej jak dla zalegt
Decyziji nr 8/ 2018 z ia 30 maja 2018 roku nakazujagcej
sposoO6b wskazany w tej decyzji. W niu 14.09.2018 r. z

u i

u

a
apa
017
2
wy s
n

y
d

o]
ptatnosci do 6.07.2019 r. oraz prol ongacyjnej wow
S.A. ztozyta kolejny wniosek o ielenie ulgi w sptac
roztozenie naleznos$ci na raty). W dniu 26 czerwca 2019
kol ejnej ulgi. Airway Medix S.A. w dniu 16 |ipca 2019 r
i Rozwoju za posrednictwem NCBR o0od negatywnej Decyziji
wni oskiem Beneficjenta z dnia 22 maja 2019 r. W dniu 8
ul gi w spltacie naleznos$ci (wniosek z dnia 5.07.2019 r.
W dniu 11 lipca 2019 r. zostato wszczete postepowani e
nal eznosci . W dniu 21.10.2019 r. wydana zostata Decyzj
wni osku o przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta \
odwot anie do Ministra I nwestyciji i Rozwoju od Decyzj.i
przyznanie ulgi ztozonym przez Beneficjenta w dniu 5 |
MFi PR (dawne MIR) dot. odwot ania od decyzji 27/ 2019. 7
(dawne MI R) dot . odwotl ania od decyzji nr 16/ 20109. W z
wysyt ke pism informujagcych o przedtuzeniu terminu na
prawdopodobnie rozpatrzone w roku 2021. Na dzien publ il

Projekt: Go Global. W zwigzku z umowa dot . projektu Go
oraz weryfikacja strategidi rozszerzenia dystrybuciji op
rynek amerykanski” nie wszczeto formalnego postepowani a
finansowg oraz kontrolag merytoryczna, NCBR poinfor mowal
trzymanego dofinansowani a. Kwota dofinansowania wyno:
n

formaciji NCBR nie wszczeto w tej sprawie postepowani

0
[

zeniem postepowan opisanych powyzej na dzien 30 cz
stek zaleznych istotne postepowani a, przed sagdami
aciji publicznej, dotyczagce zobowiagzan i wierzytel:
10% kapitatltoédw wtasnych Airway Medix S. A.

j e
ni

o nwa-=
— e~ 35 N
=~ o

I V. 2l.ntne informacje istotne dla oceny sytwuacji Grupy

Wedt ug wiedzy Zarzgdu J

t ki domi nuj gcej na moment publ

ednos
odzwierciedlajg fakty, kt 6re mogag mieé¢ wptyw na ocene sytu
ktor

zmian, oraz informacje,

e sg istotne dla oceny mozl i wo:¢
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| V.BYZYKA PROWADZONEJ DZI ALALNOSCI

Czynni ki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim
Ryzyko zwigzane z sytuacjag makroekonomicznag

Sytuacja finansowa Grupy jest wuzalezniona od sy

Grupa prowa

tuacij i makr o

rozwoj owe oraz panstw, w ktoérych sprzedawane bedag produkty

to w najwiekszym stopniu |lzrael, gdzie zIlokalizowana jest
badawczo-rozwoj owe produktéw Emitenta. W drugim przypadk!
w szczego6lnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany
oraz Australia - gtoéwne rynki docelowe dla produktdéw | ub te
uzyskane przez Grupe majag m.in.: dynami ka wzrostu PKB, i
bezroboci a, charakterystyka demograficzna popul acji w tych
poziom ich zmian, majag wptyw na realizacje zaltozonych prze:
Ryzyko zwigzane z krajowym i mi edzynarodowym otoczeniem pr :
Grupa zamierza sprzedawa¢ swoje produkty |l ub technologie z
catego S$wiata, czes$ciowo poprzez umowy dostawy produkt 6w, |
podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmi e
prowadzi dziatalnos$é¢ | ub dziatalnos$é¢é prowadzag | ej partner z
prawne mogag ulegac¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze Ss3g
sposo6b jednolity. Ni ekt 6re budzag watpliwosci interpretacy]j
kar admini stracyjnych lub finansowych w przypadku przyjeci
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, ktre w ostatnich
podat kowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych or az
i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celdéw zato
z tzw. procedurag scentralizowang, co0 oznhacza, ze podej muje
obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE. Nie mozna wykl
ni ekorzystnie na mozliwo$¢ dopuszczenia do obrotu wyrobodw,
szereg procedur zwigzanych =z dziatalnosciaga Emitenta musi s
wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodat kowe normy techniczne
wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepisoéw |l ub ich interpr
wyrobéw medycznych, ktéry jest szczego6towo regul owany. Du z
pot wierdzenie dzialtania oraz uzyskanie zezwolenh regulacyjn:
zZz branzy biomedycznej, zarowno na rynku amerykanskim, na t e
widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na Kkt
wyj gt kowo surowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpi ¢
Jednym z czynni koéw, kt 6re moga mieé¢ wpltyw na dziatalnos¢
dotyczagcych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dzi at
finalnie produkty |l ub technologie Grupy. |l stnieje ryzyko z
okazaé¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozyc¢ si
rynkowa, sprzedaz, wyni ki finansowe i perspektywy rozwoj u.
nie zostato sformutowanych w sposo6b dostatecznie precyzyjn
réznice interpretacyjne pomiedzy Grupa, a organami skar bow
dekl aracje podat kowe oraz deklaracje dotyczgce skitadek na
zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas
zaptaconego Koniecznosé¢é uregul owania ewentualnych tak po
ubezpieczen spotecznych wraz z odset kami mogt aby mieé¢ istof
i sytuacje finansowg Grupy. W Pol sce wystepujg czeste zmi
ubezpieczen spotltecznych.

Ryzyko zwigzane z wystagpieniem efektdédw ubocznych produktow
Dziatalnosé¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zasto
wW zapobieganiu roznym chorobom i stanom chorobowym oraz |
prowadzonej dziatalnos$ci niektore produkty Grupy dopuszczo
spowodowaé¢ wystepowanie nieprzewidzianych skutkédw ubocznyc
zagrazajagcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna |l ub wiece
szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwiagzku z powy?z
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upe moga zostaé¢ wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobo
ezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz
zyko naruszenia patentoéow przystugujagcych osobom trzecim
owadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogag harus:
ntrol owanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane
tonkodw. Roszczenia te moga spowodowa¢ koniecznos$é poni es
sadne, wyptate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jed
trzymania | ub opo6znienia prac badawczo-rozwojowych prowac
b w celu wunikniecia ewentualnych roszczeh, Grupa moze Ww
zecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowaln
dzie w stanie uzyskac¢ |icencje, moze ona zobowigzywac¢ Gr u
u optat jednoczes$nie, a prawa przyznane Grupie lub jedne
owodowa ¢, ze konkurenci Grupy uzyskajag dostep do tych sa
sta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnos$ci badawczo-rozw
eczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu
runkach. W przemys$le biomedycznym mozna zaobserwowac¢ du
innych praw wtasnosSci intelektualnnej. Koszt takiego spor
€ zZznaczny. Niektorzy konkurenci Grupy moga by¢ w stani
stepowani a, gt 6wni e z wuwagi na ich znacznie wieksze zas
epewnos$ci wynikajagce z wszczecia i kontynuowania sporu pa
upy do konkurowania na rynku.

nni ki ryzyka zwigzane z dziatalnos$ciag Grupy

yko niepowodzenia strategid.i Grupy

y

z

dst awowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwat
|l ezy od powodzenia prac badawczo-rozwojowych nad wyrobam
o}
r

dkow koniecznych do finansowania tych dziat an, rejestra
acowanych produktoéow i w konsekwencji wzrostu wynikoéw fi
wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej c
adek zainteresowania produkt ami of erowany mi przez Grupe,
wych rynkéw zagranicznych, |l ub zbyt mata |iczba odpowi edn
punktu widzenia Grupy. lch zaistnienie moze wutrudniac¢ ¢k

anowany przez Grupe rozwoj oznacza duze obciazenie zasob
zwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od | ej zdol nos

efektywnego zarzgdzania badani ami|, produkcij g i sprzedaze
ntroli jakos$ci, intensyfikacji dziatan marketingowych or s
ieoczekiwane trudnosci w zarzagdzaniu zmianami Il ub wszel ka
iekorzystny wptyw na | ej strategie.

zyko zwigzane z konkurencj g

upa dziata na rynku innowacyjnych wyrobdédw medycznych, k
technologie opracowywane przez Grupe majag charakter inno
iatalnos¢ dynamicznie rozwijajagca sie, zwtaszcza w USA, L
liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie s
raniczenia zdolnosci osiaggniecia zaplanowanego udziatu w
wi | i trwajag badania nad wyr obami konkurencyjnymi do prod

zZzwi gzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji

Ry

Gr
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zyko kursu walutowego

upa prowadzi dziatalnos$é¢é na rynku miedzynarodowym. Wi eksz
ansferu technologidi bedzie wedtug obecnej wiedzy Zar zagd:l
zychody ze sprzedazy osiagniete przez Grupe byty denomin
owadzita sprzedaz na terenie Uni.i Europej skiej oraz Kor ¢
dan, certyfikacji, |l aboratorium, wynagrodzeni a, narzuty 1
dnoczesnie czes$é¢ inwestycij.i (urzgdzenia | aboratoryjne, b
t 6wni e USD oraz 1LS).

zyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowyc!l
iatalnos¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju sg wW
doswiadczenia pracowni kow i o0s6b wspétpracujacych z Grup
anza biomedyczna | est konkurencyj na, na rynku istnieje
den z podstawowych zasoboéw Grupy. Oznacza to z jednej str
acowni kow, z drugi ej zas utraty obecnych pracowni kéw
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konkurencyjnos$sé¢ na rynku pracy moze stwarzaé¢ ryzyko, ze W
pracowni kow, Grupa bedzie zmuszona podnosi ¢ koszty pracy p
w stanie przyciagnag¢ nowych |l ub utrzymaé¢ kluczowych pracow
punktu widzeni a.

Ryzyko spadku popytu

Rozwodj Grupy zalezy w duzej mi erze od I|liczby zamowien i
bezposrednio przez Emitenta | ub partnerow, z ktorymi Grup
dystrybucyj nymi lub transferu technologii czy podobnymi. T
oraz na produkty partnerow handl owych Grupy. Popyt na wyro
finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie | ub brak popytu r
przez Grupe, moze spowodowa¢ spadek wartosci projektow p
komercjalizacj g. W tym obszarze Emitent wskazuje roéowni ez
technol ogi ami rozwijanymi przez Emitetnta.

Ryzyko zwiagzane z rozwojem nowych projektow

Grupa angazuje sie w projekty polegajace na rozwoju koncep
wyrobéw medycznych. Dzi eki dobremu zrozumieniu tego rynku
opracowywaé¢ nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w tr
niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia
wykluczy¢, ze Grupa ni e bedzie w stanie rozwijac i rozs
komercjalizacyjnym

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Gr u|j

Rozwoj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem o0ob
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skuteczno
by¢ w stanie wykazac¢ np. braku dziatan niepozgdanych [ ub
Wszel kie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produk
a w skrajnych przypadkach doprowadzi ¢ do zaprzestania rea

projektowani a, produkcji i ewaluacij.i bedzie przebiegat bez

Ryzyko Zwigzane ze zidentyfi kowani em powaznych Il ub ni e:
z przeprowadzanych badan w wybranych spoétkach z Grupy

W wyni ku wystepowania niepozgdanych dziatan ubocznych, zao
moze nie otrzymaé¢ pozwolenia na wprowadzenie na rynek roz
ykol wiek przychoddéw ze sprzedazy takich produkt édw. Wy n
kie nasilenie i czestotliwo$é wystepowania dziatan nie
zakonczone. Ponadt o, Urzagd Rejestracji Produkt ow Leczn
aniczny odpowiedni k moze nakazac¢ zaprzestanie dalszego
i znych na jedno |l ub wszystkie wskazania produktu do s
k ostatecznie powodujag dziatania niepozgdane, ktoére

n
k

na mozliwo$¢ ukonczenia badan | ub spowodowac¢ potenc

ty i technologie rozwijane przez Grupe moga byc¢ jedn
encyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo
ek produkty konkurencyjne posiadajace przewage W roziI

c

i

a

o wynalezienia i wprowadzenia innych produktdéw stosow:
k

r

konku
na ryn

Ryzyko zwigzane z war unkami przysztych uméw dostawy produki

Mo d e | biznesowy Grupy zakt ada, ze w ramach komercjalizacji
badawczo-rozwoj owej (umowy Kkonsorcjum) i handl owe|j (umowy

technologii) z miedzynarodowymi partner ami na okreslone ry
wymi eni onych uméw na podstawie wtasnego dos$wiadczenia oraz
podpi sywanych na rynku globalnym. W przysztos$ci Grupa moze
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwos$cia niedot:i

Ryzyko zwiagazane z war unkami umoéw z partnerami wspoétpracuj g

W celu prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej spot ki z Grupy
(umowy konsorcjum) i handl owe|j (umowy dostawy produkt 6w, u
liczy¢ sie z mozliwosciag niedotrzymania warunkdédw umowy prz
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ub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dagzeni
zamowi onych ustug.

Ryzyko zwigzane z mozIliwosciag komercjalizacij.i opracowywan
innowacji Grupy

Ryzyko niezawarcia umowy pomi mo podpisania |istu intencyjne
N a podst awi e podpi sywanych przez Spot ke ni ewi gzgcych I is
z potencjalnym partner ami majagce na celu podpisanie ostate
okreslonych terytoriach. Il stnieje ryzyko, ze prowadzone n
podpi sane umowy bedag zawarte na warunkach innych niz ustalo
Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem w | aboratorium

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe w |l aboratoriach. N

l ub majagtkowe. Grupa nie moze zagwarantowac¢, ze w przypadKk:i
|l osowych, wyzej wymienione szkody nie nastapia. Il ch wystap

mi enia znacznej wartos$c

Ryzyko utraty zaufania partnerow | ub koncowych klientow na
Grupa prowadzagc swojag dziatalnos$sé¢é w szeroko rozumianej br a
uzalezniona | est od prawi dt owego ksztattowani a Sswoj ego W
niedotrzymania zobowiagzan umownych co do potwierdzenia dzi
terminowego pozyskania certyfikatow dopuszczajgcych produk
partneroéow | ub koncowych klientéw, zwlaszcza duzych partner
wspot pracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnos$ci

Dotychczasowa dziatalnosé¢ Grupy byta gtoéwnie finansowana p
z tytutu sprzedazy technologii C€CSS. Z wuwagi na uptyw czasu

Grupy musi by¢ nadal finansowany nie tyl ko poprzez biezgce
bankowe, granty i emisje akcji, a potencjalnie przejsciowo

skal a potrzeb finansowych Grupy j est Znaczna, a per spekt
zZ poszczego6lnych projektéw moze by¢ odlegta w czasi e, i stn

swojag dziatalnos¢, co skutkowatltoby ograniczeniem |l ub w skr:
Ryzyko zwigzane z pozycjag negocjacyjng umoéow | icencyjnych, (
Zawi erane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produkt ¢
podobne 2z partner ami, w tym zwltaszcza miedzynarodowymi K «
pomi edzy stronami|, a wiec moga zostac¢ skonstruowane W SpoO:
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowsa, perspe
negocjacyjnej podmi ot éw przy zawieraniu tych umodéw. Wart osé¢

podjecie ryzyka biznesowego takiej wspoétpracy jest uzasadn

Ryzyko zwigzane z patentam

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoj u
chronionag przepi sami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W c
O przyznanie odpowiedni ej ochrony patentowej na terytorium
dokonata zgtoszen szeregu wnioskoéw o udzielenie patentow

Treaty”), celem uzyskania patentow krajowych w wybranych p:
i patentu europejskiego, obowi gzujagcego na terenie panst w,
5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos$é wszczetyc
Zze postepowania takie trwajg co najmniej kilka |l at. Do c¢chwi
ochrony patentowe]j ' ub wudzielenia |ej w zakresie wezszym

podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwiagzania objetego :
Dodat kowo, do czasu zakonczenia procedury patentowej Grupa

Jednakze, w trakcie toczagcych sie postepowan, osoby trzecie
Grupy, oraz twierdzic¢, ze przystuguja im |lepsze prawa do z
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia
Ryzyko zwigzane z prawami wtasnos$ci intelektual nej

Grupa dziata na swiatowym rynku innowacyjnych produktdéw z
sektorow gospodar ki . Dziatalnos$é¢é na takim rynku jest niero
brakiem ustal onej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to v
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asnosci przemystowej, chroniagacych szereg rozwiagzan i ut w
zyko wydawania przez organy stosujagce prawo (w szczego6l nc

zyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa ol

alizacja planoéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej,
wygasnieciu praw patentowych stata sie o0gélnie dostepna
zez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa ni
nych danych, ktoére uwaza sie za tajemnice Grupy. Il ch ochr
Kkl uczowymi pracowni kami, konsultantami, klientami, dost a
dnak pewnos$ci, ze te umowy beda przestrzegane. Moze to
nkurencj e. Grupa nie jest w stanie takze wykluczyé¢ wni
ni euprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych o0séb tr z
zyko niespetnienia warunkoéw okreslonych w umowach dosta
ansferu technologii l ub podobnych
ementem strategidi Grupy | est komercjalizacja prowadzonyc
odukt 6w, umoéw dystrybucyjnych, uméw transferu technol ogi
omedycznym. Charakterystyka tych uméw przewiduje, ze ptat
ze byé¢é uzalezniona od osiaggniecia przez Grupe zaltozonych
ec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym
wne zeru.
zyko nielegalnego kopiowania technol ogi.i Grupy
upa w sposoOob aktywny chroni swojg wartos$sé¢ intelektualnag
hrona patentowa. |l stnieje ryzyko, iz mimo przyznania Gr ur
zyko zwiagzane z wutratag SsSrodkdéw publicznych
upa korzysta z programoéw dotacij.i na sfinansowanie czeS$c
dawczo-rozwoj owych. Podczas gdy programy te zasadniczo z
tacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane
rmal nosci wyni kajgce z uméw dotacyjnych, ale nie moze za
stytucje finansujaca. Wszel kie ograniczenia dotaciji dl a
nansowe. RoOownoczes$snie wszystkie podmioty, ktore otrzymaty
stytucje finansujagce. W przypadku stwierdzenia nieprawi
sta¢ zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odset]l
zyko zwigzane z czynnikami pozostajagcymi poza kontrol g G

upa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody |l ub niew
wodne procedury wewnetrzne, btedy ludzki e, bt edy syst em
wodujgce w szczego6lnosci zakt 6cenia w dziatalnosci oper a
ntrola Grupy, np. awarig SsSrodkdédw komunikacj i, kt ory mi
posazenia nalezgcych do Grupy, czy oprogramowani a, pozar
charakterze terrorystycznym oraz pr 6bami dziatan zwiagza
zewnetrznymi. Grupa jest rowniez narazona na o0oszustwa, | i
b innych podmiotdéw, za ktérych dziatania |l ub zaniechania
dostawcdéw. Wykrycie i zapobieganie wszel kiego rodzaju o0s 2z
acowni kow Grupy oraz podmiotoéw trzecich wspotpracujacych
gatywnie wptynaé¢ na reputacje Grupy oraz spowodowac¢c koni e
zeci ej

zyko zwigzane z awari ami l ub zt amaniem zabezpieczen syst
iatalnos¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawid
zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Syst
admini strowani u bazami mar keti ngowymi . Z tych wzgledow n
rzedzi informatycznych wspomagajacych komuni kacje i zar zag
pii bezpieczenstwa, systemy I T wykorzystywane w Grupie m
mput erowe oOoraz inne zagrozeni a, co moze skutkowaé¢ tym, z
yskaja niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogr
realizacji procedur, zakt o6ci ¢ dziatalnosé¢ Grupy, naruszy
szt 6w technicznych, prawnych i innych. Ewentualne moderr
ealizowane terminowo i mogag nie wystarczac¢ w petlni do z

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres sze$ciu miesiecy 202057. zakonhcz



Z kol ei awarie systemow informatycznych, jak réwniez infra
uni emozl i wienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajacag ochrong ubezpieczeniowsg

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewys

do zaspokojenia roszczen wobec Grupy. Ponadt o, ubezpieczy
zaspokojenia roszczen wobec Grupy |l ub pokrycia szkdéd poni e
mogag rowniez nie pokrywaé¢ wszystkich szkoéd, jakie moga zos
podlegaj g ochronie ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczeni e
warunki i l'imity ubezpieczenia nie beda, w ocenie Grupy, W)
pokrycia szkod. Tym samym, Grupa moze nie uzyskaé¢ petnego

na pokrycie szkod zwigzanych z prowadzona dziatalnos$ci a,
ni ewystarczajagcy. Dodat kowo, polisy ubezpieczeni owe posi ac
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeni em. W zwigzku 2z t
ni ewystarczajagce na pokrycie wszystkich szkoéd poniesionyct
ubezpieczeniem albo przewyzszajagca | imity ubezpieczeni a,

odpowi edni o, w catosci albo w czesSci powyzej l'imitu ubezpi ¢
szkody nieobjete ochronag ubezpieczeniowag al bo przewyzszajac
z tytutu jej polis ubezpieczeniowych moga znaczacCoO WZr osnh:
ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych de
Grupy. Nie mozna roéwniez wykluczyé¢, ze w przysztosci Grupa
na obecnym poziomie | ub na zadowal aj gcych warunkach. W wy
ochrone przed szkodami, jakie moze ponie$sé w trakcie swojej

Ryzyko zwiagzane z zawieraniem umédw z podmi ot ami powi gzany mi

Spoét ki z Grupy przeprowadzaja transakcje z podmi ot ami pow
i realizujgc transakcje z podmi ot ami powi gzanymi, spot ki G
zgodne z obowigzuj gcymi przepi sami dotyczagcymi cen tran
dokumentacyjnych odnoszagcych sie do takich transakcji. Ni
zZz podmi ot ami powi gzanymi, ztozonosc¢ i niejednoznacznos$é pr
cen, jak tez trudnos$ci w zidentyfikowaniu poroéownywalnych tr
sp6t ki Grupy nie zostang poddane kontrolom | ub innym czynnog
i organy kontrol: skarbowej

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia naruszenia prawa ochrony konl
Dzi atalnos$s¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposo6b zgodny z p
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKi K sprawuje kontrole nad
przepisow zakazujgcych stosowania okreslonych praktyk, kt
przedstawi anie konsumentom nierzetelnych informaciji, ni euc:
Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurenciji i Konsument 6w, Pr ez
postanowienia umoéw z konsumentami | ub praktyki stosowane pr
konsument 6w or az, w konsekwencj i, moze zakazatc st osowani a
pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddéw uzyskanych w roku
Prezes UOKi K, organi zacje pozarzagdowe, do ktoérych zadan s
konsument 6w, a takze osoby fizyczne moga wszczag¢ postepowa
umowy za niedozwol one. Jezel i postanowienie |l ub wzdor umowy
wyroku Sgdu Ochrony Konkurenciji i Konsument 6w, postanowi en
niedozwol onych prowadzonego przez Prezesa UOKi K. Z chwil g \
mogag by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzagcy dzi ¢
UOKi K, ze ktorakolwiek ze spoétek z Grupy stosuje praktyki
stosowania przez takag spétke z Grupy niedozwolonych klauzu
moga dochodzi ¢ od tej spot ki z Grupy odszkodowania za szko
UOKi K 1T ub inny organ ochrony konkurencj.i j est uprawniony
uczestnikiem porozumieni a, kt 6rego celem |l ub skutkiem jest
konkurencji moze rowniez zarzuci ¢ przedsiebiorcom posiadaj
podej mowanie takich dziatan, Prezes UOKiIi K |l ub inny organ ooc¢
usuniecia |jej skutkow (np. poprzez zastosowanie $Srodkow po
intelektualnej), a takze natozy¢ kare pienieznag w wysokos$c
poprzedzajagcym rok natozenia kary, co moze mieé¢ negatywny \
Grupy.

Rozporzagdzenie Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/ 6
w zwigzku 2z przetwarzaniem danych osobowych i W sprawie s
pieniezne do 10 mln EUR |l ub 2% cat kowitego rocznego S$wia
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przetwarzania danych osobowych. W zwiagzku z powyzszym spot
dokumentacje aby zapobiec naruszeniu rozporzgdzeni a.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Powigzane ze sobg spétki Orenore sp. z o 0., Adiuvo I nvest
WW. spot ki, dziatajac tagcznie, moga uzyska¢ faktycznag moz
Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta | ub Grupy sprawach or
z mozliwosé$ciag przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej zmi
Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, 0s o0bami wc h o
Emitenta a znaczagcymi akcjonari uszami Emi tent a

Prezes Zarzagdu Marek Ortowski j est podmi otem dominujagcym v
o Ofercie Publicznej. Mar ek Ort owski sprawuje kontrole nad
Il nvest ments S. A. Anna Aranowska-Babl ok, ktéra petni w Emit
Adiuvo I nvestments S. A. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Tol
Il stniejace powiagzania kapitatowe oraz osobowe sprawiaja, zZc¢€
S. A. posiadajg decydujagcy wptyw na dziatalnos$sé¢é Emitenta,

Zgromadzeni u.

Ryzyko zwiagzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w St atf

Zgodnie ze Statutem, sp6t ka powigzana Adiuvo Investments S
w zakresie wyboru Rady Nadzorczej. Adiuvo I nestments S.A.
Spoét ki posiadajgcym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w
(dwdéch) cztonkdédw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczagcego
tak dtugo jak sa akcjonari uszami Spot ki posiadajgcymi tagcz
prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzor
El adowi Ei navowi oraz Oronowi Zachar owi istnieje ryzyko, z
(mniejszy anizeli wyni kajacy wprost z wudziatu danego podmi
sktad cztonkow Rady Nadzorczej Spoét ki

Ryzyko zwigzane z prowadzonag kontrolag deklaracji podatkowy
w okresie 2012-2013 r w spo6étce Biovo Technologies Ltd.

W | atach ubiegtych spétka zalezna Biovo Technologies Ltd
dotyczagcag polityki cen transferowych w Grupie. Koresponden
czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzagd Biovo Techno
wszel kie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skar b«
kontroli i j ej wyni kach. Zarzagd Biovo Technologies Ltd or
niezal ezny mi izrael ski mi dor adc ami podat kowy mi |, ktorzy st
rekomendujag niesktadanie wniosku do organdéw skarbowych, k t
kontroli

Ni ezaleznie od powyzszego, zarzagd nie jest Swiadomy tego
podat kowe Biovo Technologies Ltd |lub innej spot ki z Grupy
operacyjnej Bi ovo Technologies Ltd w dajagcej sie przewidzi e
Nie mozna zapewni ¢, ze wW przysztosci poszczegdblne spot ki
sprawdzajacym podej mowanym przez organy podatkowe i organy
Ryzyko zwigzane z umowag sprzedazy technol ogi. CSS

W dniu 3 pazdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzeda
nabycia jest uzalezniona od zewnetrznych okolicznos$ci or az
zwr 6ci ¢ nabyte aktywa Jednostce dominujacej, jednoczes$nie 1
Ryzyko zwigzane z wpltywem koronawirusa na popyt produktow ¢
Pojawienie sie czynnikoéw o charakterze nieprzewidywal nym i
moze w perspektywie kroéotko i dt ugotermi nowej przyczyni ¢ si
branzowe, prowadzenie badan klinicznych dla produktow Grupy
j est utrudniona a w wielu przypadkach wstrzymana. Powyzs:z
zaktadanych kamieni mil owych, co tym samym moze przetozyc¢
takze na sytuacje finansowg i wyni ki finansowe Emitenta. N
zwigzanych z ograniczeni ami epidemiologicznymi na dziat al
czynni kéw, kt ore pozostajg poza wptywem |l ub kontrolag ze sti
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| V.MKCJONARI AT

I V. 4l.nf or macje o Akcjonariacie

Wedt ug stanu na date publikaciji niniejszego raportu, tj
przedstawiata sie nastepujagco:

% posi a%apbegoadan c h

Podmi ot Liczba akcji kaplé‘ icpuaw %*osuw
Adiuvo I nvestments S. A. 24 917 22872051% 982 42, 65%
Oron Zachar 4466220608 B9 % 7,89%
Pozostal.i 28288888 MIW1L5 % 49, 45%
Suma 58 41&%84448 218a% 100 %
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. struktura akcjonai
0,
Podmi ot Liczba akecji & posll_lagbzagg ngg% ch
kapitatpu aw g osu
Grupa Orenore Sp. z o0.0. i Adiuvo I nvestments
S. A., w tym: 277 550000 8574660 8 % 47, 08%
Adiuvo I nvestments S. A. 24 91724928926 B %9 8 2 42, 65%
Orenore Sp. Z 0. 0. 2 328582688 % 4,42 %
Oron Zachar 4 641 26 1025 0075 B 9 % 7,89%
Pozostal.i 26 326538 584854,803 % 45, 03%
Suma 58 418 584418 248a@% 100 %
Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu .
Podmi ot Liczba akCJ’(p03|{_ad/8nl5Jeog30| aﬁsaé‘\)(, ¢ch
api praw osu
Grupa Orenore Sp. z o.0. i Adiuvo I nvestments S. A.,
w tym: 30 3BMO 5906 52621 % 52,21%
Adi uvo I nvest ments S. A 24 917 BB2%9bP 982 42, 65%
Orenore Sp. Z 0. 0. 582 5582 5 9, 56% 9,56%
Oron Zachar 44 661122 0055008 9 % 7,89%
Pozostal.i 2233855888889 % 39, 89%
Suma 58 4188 44448 A4ADD % 100 %
Zmiany w strukturze akcjonariatu
Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. I
nastepujagce zmiany w strukturze akcjonariatu:

1. Dnia 31 lipca 2020 r. Spot ka otrzymata od Orenore Sp.
obowi gzki zarzagdcze w Spotce powiadomienie sporzagdzone
358490 akcji spoét ki Airway Medi x S.A. Szczegéty dotycz:

2. Dnia 20 sierpnia 2020 r. Sp6tka otrzymata od Orenore
pet nigcymi obowi gzki zarzgdcze w Spotce powiadomienie

dot. zbycia tagcznie 2582564 akcji spo6t ki Airway Medi x S
nr 17/2020 oraz 18/ 2020.
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3.W dniu 26 sierpnia 2020 r. do Spét ki wptynelto zawi adomi
ww. transakeciji Orenore Sp. Z 0.0. nie posiada akcji Ai
akcji Airway Medix, co stanowi 42,65% udziatu w kapital
42, 65% ogdélnej liczby gtoséw. Szczegdéty dotyczagce tresi

I V. 4AKRc j e i uprawnienia w posiadaniu osoO6b zarzgdzajagc

Mar ek Ort owski petnigcy funkcje Prezesa
akcji Spot ki o wartosci nomi nal nej 24

Oron Zachar petniagcy funkcje Czton
612 050 PLN) wuprawniajagcych do 4 6

adu Emitenta z
91 2 PLN.

ka Zar Emi tenta jest

12 050

W dniu 19 sierpnia 2020 r. Spét ka otrzymata od osoby petni

sporzgdzone na podstawie art.19 Rozporzagdzenia MAR, ktoreg

zbycia akcji w liczbie 56 000 przez Anne Aranowskag-Babl ok

zbyciem, Anna Aranowska-Bablok nie posiada akcji Spot ki

Il os¢ posiadanych akciji przez cztonkdédw Rady Nadzorczej na

Przyznane opcj®arubpsc¢ nominaln

I mie i nazwisko Funkcj a instruméhbgcé¢zAakcenne na

Akcj e (zt)
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej Br ak
Krzysztof LWskopwsakity NadzorRrzael Br ak Br ak
Woj ciech Babl ok Cztonek Rady Nadzorczej Br ak B
Mari a Gaj daCztonek Rady NadzBrrakej Br ak Br ak
Pawet Nauman Czt onek Rady Nadzorczej Br ak Br ak
Z zastrzezeniem informacij.i zamieszczonych powyzej, wW okresi
nadzorujagce nie nabywaty/ zbywaty wuprawnien do akecji Spot ki
I nformacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S. A.
Osoby zarzagdzajace i nadzorujgce nie posiadajag uprawnien dc¢
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V.

Vi

V.104wi adczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzagd Spot ki Airway Medi x S. A. oswiadcza,

Oswiadczenia o0sO0Ob zarzagdzajagcych

ze wedl e

j ego n

dane poréwnywalne sporzgdzone zostatly zgodnie z obowiagzuj a

prawdzi wy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowag i finansowa
Zarzad oswiadcza, ze Srodroczne sprawozdanie z dziatalnos$c
osiagniec¢ oraz sytuacji Spot ki i joej Grupy Kapitatowej, w t

Podpisy osdéb uprawnionych

War szawa, dnia 30 wrze$nia 2020 r.

Zarzagd Jednost ki domi nuj agcej

Mar ek Ort owski
Prezes Zarzagdu

Anna Aranowska-Babl ok Oron Zachar
Cztonek Zarzagdu Cztonek Zarzagdu
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BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. tel.: +48 22 543 16 00
ul. Postepu 12 fax: +48 22 543 16 01
02-676 Warszawa e-mail: office@bdo.pl

Polska
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Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Airway Medix (,,Grupa”), ktérej jednostka dominujaca jest Airway Medix
S.A. (,,Spotka”, ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, przy ul. Gen. Jézefa Zajaczka 11, lok.
14 oraz zataczonego Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki, na ktére sktadaja sie
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej i skrocone sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddw i skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 czerwca 2020 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
i skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pienieznych i skrocone sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, dodatkowe noty
objasniajace.

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

&+h(, % (-. /

Przeglad przeprowadziliSsmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oso6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane

BDO spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i cze$cia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
zatgczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

)L+

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zataczone
srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
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Zwracamy uwage na note 5.2 ,Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci” informacji dodatkowej
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktora wskazuje, ze biorac
pod uwage, ze strategia Grupy nie jest generowanie srodkow pienieznych z biezacej sprzedazy
rozwijanych urzadzen, Jednostka dominujaca identyfikuje potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako
brak wystarczajacej ilosci srodkow pienieznych lub aktywow ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie
dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Kontynuacja dziatalnosci Grupy i Spotki zalezy od zaistnienia po dacie niniejszego raportu
opisanych w nocie zdarzen. Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektow podjetych przez Grupe
i Jednostke dominujaca dziatan moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki i Grupy.
Jak wykazano w nocie 5.2, powyzsze wskazania tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie
Swiadcza o istnieniu niepewnosci, ktéra moze powodowac watpliwosci co do zdolnosci Spotki i Grupy
do kontynuacji dziatalnosci.

Nasz wniosek nie zawiera modyfikacji w tym zakresie.
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Biegty Rewident nr ewid. 11380 Prezes Zarzadu Komplementariusza
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Warszawa, 30 wrzesnia 2020 r.





